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Advierten especialistas riesgos a mediano plazo en capacidad de pago

El 83% de su deuda
esta contratada

en la divisa
estadounidense

MOISES RAMIREZ

Aungue para 2016 Cemex cuen-
2 ya Ccon recursos para pagar
los intereses de su deuda v la
amortizacion de capital, que su-
man unos mil 109 millones de
dolares, especialistas advierten
que de mantenerse alto el do-
lar en los proximos dos afios,
la empresa tendrd dificultades
para cumplir con sus compro-
misos.

La razdn es, explica Eduar-
do Uribe, subdirector de Ana-
lisis de Deuda Corporativa de

Standard & Poor’s (S&P), que
83 por ciento de los 15 mil 136
millones de ddlares de deuda de
la compafiia —sin incluir bonos
perpetuos— estin contratados
en dolares, y solo 25 por ciento
de su flujo de efectivo proviene
directamente en esa divisa.

“Sf va a ser un tema (la ca-
pacidad de pago de Cemex),
s1 es que el tipo de cambio se
mantiene ahi, y por otra par-
te si no Vemos una recupera-
cion (econdmica) un pogquito
mas fuerte en Estados Unidos”,
manifestd.

Al tercer trimestre de 2015,
la cementera tenia una caja dis-
ponible de 457 millones de do-
lares, producto de un flujo de
efectivo de casi 120 millones de
dolares en ese periodo y recur-

sos por la venta de activos de un
programa que inicid desde 2014
del cual esperan entre mil y mil
500 millones.

Para entonces, yva habian
pactado ventas de activos por
620 millones.

Reportes de la agencia
Bloomberg refieren que para
2016 Cemex tiene programado
el pago de intereses por unos
757 millones de ddlares, mas
una amortizacion de capital de
352 millones.

“En el corto plazo no le ve-
mos tanto problema (a Cemex),
en términos de capacidad de
pago, pero se podria ver refle-
jado mas hacia mediano pla-
z0, va que en 2017 y 2018 tiene
montos incrementales de pago™,
apuntd Uribe.

Reta dolar a Cemex
en sus COmpromisos

En este sentido dijo esperar
que Cemex refinancie en es-
te afio sus pagos programados
para 2018, que suman 2 mil 461
millones de ddlares, entre ca-
pital e intereses, para quitarse
presion financiera.

“Esperariamos que la com-
pafiia tratara de refinanciar lo
mas rdpido posible y si esto es
exitoso, le quietaria mucha pre-
sion”, dijo Uribe.

REFORMA solicitd una en-
trevista con Cemex para plan-
tear el tema, pero la comparia
declind hacer comentarios de-
bido a la proximidad de la pu-
blicacitn de sus resultados del
cuarto trimestre de 2015,

Por lo pronto, la sensacion
de riesgos sobre la cementera le
ha pegado a su accion, vaque en

lo que va del 2016 ha retrocedi-
do 14.63 por ciento,

Alejandra Marcos, analis-
ta de Intercam, sefiald que, en
la medida en que el ddlar con-
tinde caro, se extendern las
minusvalias en los titulos de
Cemex.

Los especialistas conside-
ran que la cementera requerira
generar mas flujo en sus mer-
cados fuera de Estados Unidos
para reunir los délares que ne-
cesita para pagar, lo cual ven
complicado por la caida mun-
dial del crudo del que depen-
den muchos paises para el gas-
to en infraestructura, entre ellos
Meéxico, el cual hasta el tercer
trimestre del 2015 le aportd el
372 por ciento de su flujo ope-
rativo.
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