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CARO 'INFLA'’
PRECIOS

Los maximos histaricos que la divisa estadounidense ha

& alcanzado frente al peso ya se reflejan en los precios que pagan '

los consumidores por algunos productos importados. |
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Mexico se ubica
entre los paises de
Menor riesgo,
mientras que
Venezuela se ubica
en el otro extremo,
con 3 mil 355
puntos.
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Riesgo pais de Mexico,

mejor al de otras naciones

A pesar del mayor atractivo, el peso es
una de las monedas mas ‘golpeadas’

El riesgo pais de

&HAUSIS México, un indi-
cador que permite
evaluar la forta-
leza econdmica

ESTEBAN local, se ubicaen

ROJAS

mejores niveles
queel de otras na-
ciones emergentes, un comporta-
mientoque no se hareflejadoenlos
mercados financieros, particular-
menteenel desempeno del peso.

Hasta el lunes, el indicador
EMBI+ para el pais se ubicaba
en 266 puntos, mientras que el
EMEBI+ Global, que agrupaatodos
los paises emergentes, se situd en
453 unidades.

Respecto a otros paises de Lati-
noameérica, el indicadorde México
es uno de los mas bajos.

Entre de las economias de la re-
gion que compiten por los capitales
estan Brasil y Argentina, con nive-
les de 523 v 515 puntos, respecti-
vamente. El riesgo pais de México
también compara favorablemente
conel de Colombia, de 385 puntos.

Frente apaises de otrasregiones,
como Rusia, Indonesia, Turquia y
Sudafrica, el indice local también

esta mejorposicionado. Venezuela
esel paisconmayorriesgo pais, con
3mil 355 puntos.

“Cuando regrese la calma, los
inversionistas estaran atraidos a
México por sus prospectos de creci-
miento, ¥ manejo economico pru-
dente”, explicaron analistasde HR
Ratingsenunreporte.

Ante un contexto de aversion al
riesgo, elritmo alquehacrecidoel
EMBI+ de México también hasido
menor aldeotros paisesy regiones.

Enlo queva de 2016, el indi-
cador global crecio 43 puntos
base, mientras que el local subié
34 puntos. Argentina y Colombia
tuvieron incrementos de 77 y 64
puntos, respectivamente.

Lamenorvelocidad ala que cre-
ceelriesgo paisde Méxicotambién
refleja los mejores fundamenta-
les para enfrentar la turbulencia
financiera internacional.

SINEFECTOENELMERCADOD

A pesardel menorriesgode invertir
en México, el peso ha sido una de
las monedas mas golpeadas en lo
quevade 2016, pueslaliquidez de
la moneda otorga a los inversionis-

tas un atractivo como cobertura.

Eneste ano, el pesomexicanoha
caido 6.7 4 por ciento, en tanto que
lamonedade Argentinahaperdido
6.60 por ciento, la de Rusia 6.03
por ciento, la de Colombia y Sud-
africa 5.8 por ciento v la de Brasil
2.16porciento.

“Los principales indicadores de
volatilidad cambiaria (implicitae
historica a un mes) han mostrado
un significativo repunte en las se-
manas reciente”, explico Joel Vir-
gen, economista de Banamex-Citi.

“Mientras la cotizacion nomi-
nal del peso frente al délar ya ha
tocado sus minimos historicos, en
términos reales bilaterales y mul-
tilaterales, la paridad seencontra-
ria en sus niveles mas subvalua-
dos desde 1995". La caida en los
precios del petréleo también ha
tenido un fuerte efecto negativo
sobre lamoneda mexicana.

“La depreciacion (del peso)
deja en evidencia que la especu-
lacion en base al comportamiento
del precio del petrélecesti lejos
de terminar”, concluyo Gabriela
Siller, directora de analisisecondé-
mico de Banco Base.

ELEMBE?

| Emerging Markets Bond

Index (EMBI+), tambign

conocido comao riesgo pais,
mide ladiferenciaentrelatasade
interés que un pais debe de pagar
por emitirdeudaen el exterior
con respecto al redito que pagan
los bonos norteamericanos,
considerados los bonos guberna-
mentales libres de riesgo.

Desde otra perspectiva, el
diferencial entre lastasas de
interés es el “premio” exigido por
los inversionistas a los bonosde
Un pais paracompensar el mayor
resgo por su adquisicion.

El riesgo paistambién
refleja la probabilidad dequeuna
nacion incumplacon el pagode
ladeudaodelosintereses.En
otras palabras, el indicador se
utiliza como un termametro que
mide el estado de salud de una
eConomia.

El diferencial detasas se
expresaen puntos base. Una
medidade 100 puntos significa
gue una nacion estaria pagando
un punto porcentual (1%) por
encimadel rendimiento de los
bonos norteamericanos.



