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La contraccion de China pondra "estrés sin
precedentes"” a las mineras de América Latina

MAYRA MARTINEZ MEDINA - 0:01 - 27/01/2016

e Moody's alerté que la desaceleracion de China llevara el precio de los metales a los niveles "mas bajos registrados en
varios afios"

e UBS Global Research estima que China crecera este afio 6.3% y el siguiente 5.8%

e Altos Hornos de México reaccionay avanza con un recorte de 600 plazas laborales este afio, se enfocara en la
produccién de acero sobre pedido con valor agregado

La contraccién econdémica de China parece no tocar fondo. La economia del pais asiatico el afio pasado creci6 6.9% pero
este afio podria alcanzar un 6.3% y el siguiente bajar todavia mas, a un 5.8%, de acuerdo con proyecciones de la firma
UBS Global Research.

Esta contraccion seguira presionando a la industria de los metales a replantear su estrategia para sobrevivir en el
mercado. Las empresas productoras de acero ya han ajustado sus planes de inversion y modelo de negocio, tan solo a
nivel global los hornos acereros redujeron en 2.8% la produccién del metal entre 2014 y 2015. La Asociacién Mundial del
Acero reporta que la produccion cay6 de 1,670 millones de toneladas a 1,622 millones en este lapso.

En este contexto la empresa mexicana Altos Hornos de México reiteré que este mes concluira el recorte de 600

personas el cual se suma a la reduccién de 4,500 plazas del afio pasado para hacer frente a la reduccién de sus
utilidades como consecuencia de la baja en el precio del acero que a decir del director de Relaciones Institucionales de la
empresa, Francisco Ordufia, ha sido de 50% entre octubre 2014 a la fecha. El directivo descartd un repunte en el precio
del metal razén por la cual decidi6 reducir todavia mas su némina.

Ademas la empresa siderurgica se enfocara en la produccion, sobre pedido, de acero con valor afiadido para colocarlo
entre las empresas del sector automotriz y de energia como estrategia para mantenerse vigente en el mercado. La
empresa no ha logrado regresar a la produccion de 5 millones de toneladas. De su volumen actual 90% tiene como
destino la industria nacional y el resto el mercado internacional.

La semana pasada Moody's colocé en revision a la baja la calificacién de Industrias Pefioles junto con otras 9 empresas
mineras de América Latina. La firma detall6 que esta "revision representa el esfuerzo de Moody's por calibrar nuevamente
las calificaciones del portafolio de mineria para alinearse con el cambio fundamental en las condiciones crediticias del
sector global”.

La calificadora especificé que la desaceleracién de China esta debilitando la demanda de metales preciosos, mineral de
hierro y carbén metaldrgico llevando los precios a los niveles "mas bajos registrados en varios afos".

Moody's en informacion difundida a través de un evento relevante de la Bolsa Mexicana de Valores mencion6 que "la
enorme influencia que tiene China en el mercado de los commodities, junto con la necesidad de hacer un fuerte ajuste
para volver a calibrar la oferta y equilibrar nuevamente la industria, indica que este no es un giro a la baja normal del ciclo,
sino un cambio fundamental que pondra un nivel de estrés sin precedente en las compafias mineras".

Juan Carlos Alderete, subdirector de Estrategia de tipo de cambio para Banorte Ixe, comentd que la contraccion del
dragén es un tema estructural que ya genera preocupacion porgue los inversionistas desean sefiales mas claras sobre las
politicas industriales del gobierno chino para tomar decisiones de fondo en vez de emprender acciones temporales ya que
la incertidumbre respecto al crecimiento real de la economia asiatica genera fuertes movimientos de volatilidad en los
mercados.
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