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El régimen fiscal orilla a la empresa a endeudarse

Debilitan a Pemex

Vv luego la rescatan

Prevén que reciba
hasta 10 mmdd
durante este 2016,
estima S&P

ALEJANDRA LOPEZ

Primero la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Piablico de-
bilitd las finanzas de Pemex y
ahora la quiere rescatar.

El régimen fiscal de la ex
paraestatal es tan oneroso que
Pemex paga alrededor del 100
por ciento de su utilidad ope-
rativa al Gobierno federal a
través de impuestos v dere-
chos, de acuerdo con datos de
Moody’s.

Nymia Almeida, analista se-
nior de Pemex para Moody’s
Investors Service, sefialé que
las inversiones y el gasto deben
cubrirse con deuda.

“Tenemos grificas donde
se paga alrededor del 100 por
ciento de su utilidad operativa,
va hacia el Gobierno en forma
de impuestos. Todo lo demas,
las inversiones, se pagan con
deuda.

“La empresa no tiene su
propio dinero para invertir si-
no que tiene que tomar presta-
do porque la utilidad operativa
se va completita en forma de
impuestos”, dijo.

Moody’s recientemente re-
bajo la calificacion de la petro-
lera para emisiones de deuda y
podria volverlo a hacer en los
siguientes meses.

“El marco fiscal es el proble-
ma porque yo (Gobierno) saco
todo de la empresa. Si todo es-
ta bien, pues no hay problema,
pero si la empresa tiene un pro-
blema, voy a tener que ayudarla.

Debe hasta los fierros

El endeudamiento neto de Pemex va al alza pues
lo utiliza para financiar sus operaciones.
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;No seria mejor dejarle su dine-
ro y que ella lo manejara? Es
una situacion que el Gobierno
va a tener que tomar”, sefiald la
especialista.

No obstante, también debe
reducir sus costos de operacion
ante la caida en los precios del
petroleo.

“Es de las pocas empresas
en el mundo que no se ajusto
rapidamente a los precios.

“La empresa tiene que en-
tender la realidad, reaccionar
v ajustar las salidas de efectivo
a las entradas que son mucho
menores porque bajaron 70 por
ciento”, dijo.

El pasado 27 de enero Ha-
cienda anuncié que apoyaria a
Pemex con sus finanzas dete-

rioradas tras la caida de sus in-
gresos por el desplome de los
petroprecios.

Almeida dijo que atin se es-
peran detalles de como se rea-
lizara la operacién, aunque es-
te movimiento es positivo a los
ojos de Moody’s.

“La empresa tiene ya de-
masiada deuda, mas el pasivo
laboral, y poner mas deuda
en la empresa en los tiempos
en que los precios (del petro-
leo) estan bajisimos es muy
arriesgado. Eleva su riesgo de
incumplimiento.

“La calificacion de Pemex,
si no fuera por el Gobierno, se-
ria Ba3 y eso no es grado de in-
version, sino grado especulati-
vo”, afiadio.
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SE AGARRAN

DE PENSIONES

Fabiola Ortiz, analista de Pemex

para Standard and Poor’s, se-
fal6 que los acuerdos alcanza-
dos en 2015 con el Sindicato de

Trabajadores Petroleros de la

Reptiblica Mexicana (STPRM)

podrian permitir que este afio la

petrolera reciba 10 mil millones

de dolares.

“En noviembre se firm6 un
acuerdo de las obligaciones por
pensiones donde el Gobierno
se comprometio a dar un pe-
so por cada peso ahorrado en
Pemex”.

Con el sindicato se logra-
ron acuerdos para reducir es-
te pasivo en 20 mil millones
de dolares.




