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LA EMPRESA ESTA CERCA DE QUE MOODY’S RECORTE SU CALIFICACION

Apoyo verbal de Hacienda a Pemex,
insuficiente para evitar baja en nota

Petroleos Mexicanos sigue sin generar utilidad, advierte Nymia Almeida

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL APOYO verbal que otorgd el go-
bierno federal a Petrdleos Mexica-
nos (Pemex), la semana pasada, ya
estaba descontado por la agencia
Moody’s y no salvard a la petrole-
ra de un segundo recorte de califi-
cacion en menos de cuatro meses.

Es alta la probabilidad de una re-
baja adicional antes de marzo. La
empresa tiene problemas de liquidez
porque no ha generado utilidad al-
guna, resultado de 1a caida del precio
del petrdleo y el declive de la produc-
cion y la limitada proteccion de caja
que realizaron, admite la analista de
la calificadora Nymia Almeida.

La calificacién de la petrolera
en Moody’s es grado de inversién
“Baal”, donde fue colocada enno-
viembre pasado. Segun la escala de
la agencia, entre la calificacién ac-
tual de Pemex y la nota especulati-
va hay s6lo un nivel.

Cada barril que vende la petro-
lera hoy ingresa 70 menos recur -
sos que €l afio pasado. A pesar de
que la venta se realiza en délares, el
flujo de recursos no alcanza la di-
ndmica que traen sus obligaciones
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petroleras en el mundo son a
las que Moody’s les reduciria
la nota durante los préximos
meses, ante la caida de precios.

como son pago de salarios, desem-
bolso a proveedores, liquidacion de
vencimientos de deuda e inversio-
nes, explica la analista.

Para la agencia, la colocacion de
5,000 millones de délares que rea-
liz6 Pemex la semana pasada evi-
dencia la importancia del apoyo
verbal que le otorgd un dia antes,
el 27 de enero, el secretario de Ha-
cienda, Luis Videgaray.

Pero la deuda emitida es apenas
una tercera parte de las obligacio-
nesy vencimientos que tiene la pa-
raestatal s6lo para este afo.

ACTIVOS DEVALUADOS

Entrevistada por El Economista,
Almeida descarta que los activos
que ha acumulado Pemex en los tl-
timos 80 afios puedan convertirse
en una palanca para apuntalar su

situacion financiera.

“Hay una cantidad brutal de
empresas petroleras vendiendo
cosas en todo el mundo. Los pre-
cios estdn muy deprimidos. Es di-
ficil vender porque hay muchos
mas vendedores que compradores.
Estamos hablando de que hay una
probabilidad baja de que reciban
montos importantes por los activos
que logren vender, y sobre todo,
que consigan la venta y el ingreso
de formardpida”, puntualizo.

ES LA EMPRESA... NO EL PRECIO

Emilio Lozoya, director de Pemex,
explico a E1 Economista que conti-
nuaran buscando reducir los cos-
tos y desincorporando activos no
estratégicos. “El objetivo es gene-
rar recursos para dedicarlos a ac-
tividades que sean muy rentables
y que correspondan a nuestra vi-
sion de largo plazo. Todo esto, sin
incrementar significativamente los
niveles de deuda”, explico.

La advertencia que informd
Moody’s de que recortaria la nota
a120 empresas petroleras y de gas,
incluido Pemex, si tiene que ver
con la caida del precio del petréleo.

Pero en el caso de la petrole-

Petréleos Mexicanos fue advertido por Moody’s desde noviembre del afio
pasado acerca de que su nota estaria en revision. FOTO ARCHIVO EE: G. MARQUINA

ramexicana, “viene desde atrds la
observacion con lupa que ya esta-
bamos haciendo. Desde noviem-
bre advertimos que veiamos riesgo
para la empresa, pues no logra-
ria ajustarse a una nueva caida a
45 ddlares por barril en los precios
internacionales del petrdleo. Ya ni
hablamos del nivel donde estd la
mezclamexicana”, observa.

PASIVO LABORAL SIN EFECTO

Para la analista de Moody’s, la de-
cision sobre el destino del pasivo
laboral —es decir, las pensiones de

Pemex — es de muy largo plazo.

Por ahora hablamos de proble-
mas de liquidez y, aunque desapa-
reciera por completo la deuda de
los pasivos laborales, aun tendria-
mos que Ver cOmo van a pagar sus
obligaciones con proveedores.

“No digo que no sea un tema
importante. Pero ahora estamos
hablando de pagar las cuentas de
los 12 meses y luego veremos co-
mo pagaremos los pasivos de mu-
chos afos adelante. Tenemos que
ver que haya utilidad, porque eso
les permitird pagar”, dijo.



