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Pasivos

PemeXx enfrentara vencimientos

de corto plazo por 11,700 mdd

© Tiene autorizado
un endeudamiento
neto externo por
hasta 8 mil 500 mdd

KARLA RODRIGUEZ

krodriguezv@el financiero.com.mx

Pemex enfrenta vencimientos de
deuda de corto plazo por 11 mil
700 millones de dolares a pagar
en los proximos 12 meses, en un
escenariodonde los analistas pre-
vénque losingresos petroleros con-
tinuaran cayendo, porel impacto
de los precios internacionales del
crudo, con lo que el perfil crediti-
cio de la compahia amenaza con
debilitarse.

El endeudamiento de mercado
de Pemex pasd de 78 mil millones
de délaresen 2014 a 87 mil millo-
nes de ddlares al cierre del tercer
trimestre de 2015.

Recientemente el secretario de
Energia, Pedro Joaquin Coldwell
reconocié que Pemex pierde mas
de 70 por ciento de sus ingresos
por la caida del precio del crudo.

El jueves pasado Pemex colocd
en el mercado internacional un
bono de deuda por cincomil millo-
nes de délares, con una demanda
aproximada de 18 mil millones de
ddlares, equivalente a 3.5vecesel
monto asignado.

De acuerdo conla Ley de Ingre-
s0s de la Federacion para 2016, se
le autorizé a Pemex un endeuda-
mientoexterno neto—colocaciones
menos amortizaciones- hasta por
ocho mil 500 millones de délares

Luis Miguel Labardini, socio di-
rector de la firma Macos y Aso-
ciados, aseverd que aunque la
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FRAGILIDAD. Pemex enfrentaﬁes:e—
nariocomplicado enelcortoplazo.

demanda de papel de deuda de
Pemex atlin es positiva, enel corto
plazoelescenario que enfrentano
es sencillo, pues tiene un capital
social negativo superior a los 70
mil millones de délares.

“Es un problema estructural el
de las finanzas de Pemex, porque
desde sufundacion ha tenido que
financiarse con deuda, y hay un
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La deuda de Pemex represento cerca de 64 % de suinversion al derre de septiembre
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ala posible capitalizaciéon que emi-
tiriael Gobierno, losingresosde la
petrolera se debilitaran en 2016.

CAPITALIZACION EN PUERTA

Lasemana pasada el secretario de
Hacienda, LuisVidegaray, anuncié
que el Gobierno analiza capitali-

balance general en zaraPemex, porunmon-
donde Pemex tiene PemeXx tiene to adicional al que ya se
un Fﬂpltﬂ] sc:-cla_l ne-  yncapitalsocialne- habia pactal_drﬂ por la re-
gativo de 70 mil mi- gativode alrededor estructuracion del pasi-
llones de délares, no de70milmillonesde “© laboral de laempresa
hay ninguna petrolera . : con el cambio al sistema
enelmundoquetenga dnlam_s y adnm_as_?n de pensiones.

capital negativo de ese financia con emision A pesar de que Pemex
nivel, si hoy tuvieran dedeuda logrard ahorros por alre-
que liquidar laempre- dedor de 10 mil millones

sa alguien tendria que poner 70
mil millones de délares que debe
Pemex”, advirtio.

Lasemana pasadala calificado-
ra Standar&Poors pusoenrevision

de délares por el cambioen su sis-
tema de pensiones, con unareca-
pitalizacion similar por parte del
Gobierno, analistas advirtieron
que la disminucion de su produc-

Lapreocupacion E| secretario de
Hacienda ha dicho que lo que mas
prencupa a Hacienda es la deuda de
Pemex de corto plazoy la que tiene con
proveedores v contratistas, lo que ha
deteriorado su capital de trabajo.

Lasalida.Hacienda analiza darle apoyo
financiero a Pemey, independientea la

del régimen pensionario de la petrolera
de la cual ya dieron un adelanto.

Elapoyo. Hacienda planted su apoyo

a Pemex como una posibilidad que
dependera de que se cumplan dertas
crcunstancias como mayor disciplina v
la formacion de alianzas.

El problema.Pemex registra una

caida en sus ingresos del 70 % como
consecuencia del descenso en los precios
del crudo recios del crudo.

cion petroleray la caidaenlos pre-
cios del crudo, asi como su nivel
de endeudamiento muestran el
debilitamiento financiero al que
estaria expuesta.

Arturo Carranza, socio del des-
pacho energético Solana Consul-
tores expuso que la estrategia de
buscarfinanciamiento através de
la emision de deudaen elextran-
jeroy en moneda local de Pemex,
podria ya no ser tan efectiva.

“Tuvieron mucho éxito, peroen
2014 se comenzo anotar cierta fra-
gilidad, que las calificadoras co-
menzaron aver. Laestrategia habia
sido exitosa, porque la demanda
ha sido mas alta que la esperada,
pero el problema es que este afio
las condiciones de financiamien-
to son muy diferentes”, lamento.

Reconocio que Pemex atin aporta
30 por ciento de losingresos al Go-
bierno, susinversiones se hanvis-
to mermadas, su disponibilidad de
ingresos propios seencuentra limi-
tada, porla caida de su produccion
v los bajos precios del petréleo.

“Ahora con el escenario que se
vive, acudir al mercado ya no es
la mejor opcidn, pese a que si tie-
ne que hacerlo, peroyanoencon-
trara las mismas condiciones, pero
el presupuesto de Pemex no le da
para financiarse sélo”, reconocid
Arturo Carranza.

Opind que el que todavia haya
encontrado Pemexbuena deman-
da en su dltimaemision de bonos
se debe aquelos mercados dan por
descontado que lapetroleracuen-
ta con el respaldo del Gobierno.

“5in embargo es un hecho que
las agencias calificadoras ya es-
tan percibiendo ciertas fragilida-
des, asilo acuso Moody "s yahora
S&P, la demandasera buena, pero
no es lo mas oportuno, porque las
condiciones financieras no son las
mejores”, agrego.

El 65 por ciento del endeuda-
miento de Pemex es en ddlares,
20 por ciento en pesos vy el resto
en euros, Udis, yen y otras mone-
das extranjeras.



