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ficacton Baa, de reducirse al siguiente

nivel la escala, la deuda de la empresa
productiva de Estado lindara en el terreno es-
peculativi.

La paradoja del caso es que en la antesala Pe-
mex colocd en el mercado bonos de deuda por
5 mil millones de dilares, cuya demanda al-
canzd hasta 18 mil.. en la covuntura del anun-
cin del secretario de Haciendsa, Luis Videgaray,
de que el pobierno entraria al rescate de la pe-
trolera en su condicion de subsidiaria,

Se diria que los eventos fueron sincroniza-
dos para crear un escenario efectista... quesin
embargo no impidio la degradacion.

La exposicion de motivos de Moody's, de
cara al nuevo golpe, sefiala que el gobiermo co-
loco primero a la empresa en el fondo del abis-
mo, ¥ luego corre por los lazos para sacarla.

Lociertoes que entre el dicho v el hecho
de la promesa del funcionario hay una ca-
rrera de obstaculos.

Como usted sabe, se condiciond el rescate
aue laempresacubriera determinadas me-
tas, queen el terreno practico implican la sa-
lida de 12 mil rabajadores mas: regresar
campos que habia retenido en la ronda cero,
para concesionarlos a particulares: buscar
alianzas con empresa privadas nacionales v
E}!'.[T'd.'l'.leTHE, "_i;' reconcenirar sus [areas en su
objetivo toral.

En este altimo caso la exigencia hablaria de
deshacerse de los complejos productores de
fertilizantes que acaba de adaquirdr, es decir
Agronitrogenados v Fertinal.

La transaccion de éste se acaba de cerrar via
el pago de 225 millones de dolares, bajo la idea
de que ¢l costo se cubrird con la operacion en
un maximo de tres anos.

Pemex aprovecharia el potencial de sus
plantas de Pajaritos v Cosoleacaque, Vera-
crug, para operar los complejos, en la logica
de la falta de oferta de fertilizantes produ-
cidos en el pais.

Sin embargo. el negocio es incierto dado el
diferencial de precios entre las materias pri-
mas, principalmente urea. que se importande
Rusia, v el producto elaborado.

Ahora que con la primera emision de deuda
del afio Petrdleos Mexicanos agoto mas de la

c olocada en noviembre pasado la cali-
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mitad del techo de endeudamiento que le per-
mite la Ley de Ingresos para este ano, cuyo
montoes de & mil 500 millones de billetes ver-
des, con la novedad de que losréditos son cada
vez mas altos.

La paradoja es que aun agotandose éste, no
habria suficiente dinero para cubrir los ven-
cimientos de papeles previstos para este afo,
enun escenario en gue la empresa ha perdido
el WP de sus ingresos ante la caida en el precio
de la mezcla mexicana de petrdleo vila bajacn
la produccion.

A contrapelo de las advertencias de los ana-
listas, la Secretaria de Hacienda permitié un
crecimiento alocado de la denda de la empre-
sa, en afin de mantener viva la gallina de los
huevos de oo,

Pemex arrastra un capital negativo, es decir
la suma del valor de sus activos frente al ta-
mano de sus dendas, arrastra un Faltante de 70
mil millones de dolares.

El65% del débito se pactd en la moneda
extranjera.

#Habrad suficientes recursos en las exiguas
arcas publicas para darle el suficiente oxigeno
alaperrolera mexicana? ;Aguantard la liga pa-
ta mas tandas de recortes, sin provocar esta-

llidos de inconfmidad? ;Soportard el aval
del gobierno la degradacion a la calidad cre-
diticia de Pemex?

Pareciera, por ko pronto, que la nita de co-
lision se dirige a colocar de plano un socio ex-
tranjero en €l camino.

sPemex como Petrobras?

Balance general. Ganado por [CA un primer
round enun pleito contraun sindicato de ban-
oos encabezado por el alemdn Dentsche, el se-
sundo fue desastroso para la causa de la cons-
tructora mexicana. El juez tercero de Lo Civil
del Tribunal Superior de .Justicia, Felipe
Consuelo Soto, revecd una medida cautelar
que impedia el remate de garantias dejadas
en prenda.

El préstamo que recibio la firma encabe-
zada por Bernardo Quintana fue de 92 mi-
lones de ddlares, en cuvo marco debid co-
locar en prenda acciones del Grupo Aeropor-
tuario Centro Norte.

El provecto original era de 23.1 millones de
valores, que debid incrementar con 10 millo-
nes mas al incumpdlir la acreedora con dos pa-
gos de 10 millones de dolares.

Los hancos se apresuraron a tomar las ga-




