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EL ECONOMISTA

EN EL 2015, la deuda del sector pú-
blico mexicano aumentó 1 billón 
187,400 millones de pesos, es decir, 
un crecimiento de 15.95%, respecto 
del 2014, con lo que el saldo más am-
plio de la deuda del país pasó de 7.47 
billones a 8.63 billones de pesos.

Este incremento es el más alto de 
la historia, ya que ni en la crisis finan-
ciera del 2008-2009 se había presen-
tado un alza tan alta de la deuda.

Félix Boni, director general de 
Análisis de HR Ratings, explicó que 
este incremento de 1 billón de pesos 
en la deuda pública, se debió princi-
palmente por el impacto del tipo de 
cambio sobre la deuda externa que 
está definida en moneda extranjera.

“De este incremento de la deu-
da, 748,100 millones de pesos co-
rresponden a la medida más amplia 
del déficit del sector público y los 
439,900 millones de pesos restantes 
se deben en su mayor parte a ajustes 
relacionados con el tipo de cambio”, 
indicó en entrevista. 

Mencionó que HR Ratings espera 
que la Secretaría de Hacienda y Cré-

dito Público (SHCP) mantenga un 
buen control de la deuda, mientras 
que para los requerimientos finan-

cieros del sector público —la medida 
más amplia del déficit público— que 
exista una mejor exposición debido al 

entorno macroeconómico que se tor-
na más complicado en este año.

“El problema es que los movimien-
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LA SITUACIÓN financiera en la que 
se encuentra Petróleos Mexicanos 
(Pemex) ya representa un foco ro-
jo para las finanzas públicas del país, 
pues mientras la petrolera siga per-
diendo ingresos, el gobierno fede-
ral tendrá que reestructurar una vez 
más el gasto público, como lo hizo 
hace un año, por más de 124,000 mi-
llones de pesos, indicaron expertos.

“La parte más vulnerable de las fi-
nanzas públicas del país es Pemex, da-
das las constantes caídas en los precios 
del petróleo y su baja producción. Si la 
petrolera se sigue endeudando y no ha-
ce un ajuste al gasto; así como una re-
forma profunda, podría impactar a la 
economía”, dijo Marco Oviedo, eco-
nomista en jefe de Barclays.

Indicó que, una vez que el gobier-
no realice una capitalización a Pemex, 
se podrá conocer el monto que repre-
sentará el ajuste al gasto público. “El 

VIDEGARAY ANUNCIA AJUSTE PREVENTIVO

tos del tipo de cambio no están bajo 
control de Hacienda ni del Banco de 
México; este incremento es un refle-
jo, en buena parte, de los movimien-
tos globales de mercados”. 

En este sentido, Alfonso Sales, 
analista de la agencia, coincidió, y 
agregó que gran parte del incremen-
to de la deuda no necesariamente es 
por el tamaño del déficit, sino por el 
impacto del tipo de cambio sobre la 
deuda externa, de la cual 31% está 
denominada en dólares.

SALDO, EN LÍNEA CON OTROS PAÍSES

Refirió que el saldo histórico no re-
sulta extraordinario cuando se com-
para con otros países, ya que sigue en 
línea con lo que la política económi-
ca de Hacienda plantea. “No estamos 
observando nada extraordinario; sin 
embargo, recalcamos que sí hay cier-
ta preocupación con respecto a cómo 
ha evolucionado y el acercamiento 
que está teniendo sobre el límite de 
deuda”. 

Recordó que la SHCP ha manteni-
do su visión respecto de la política fis-
cal en los próximos años. Detalla que 
en los criterios de política económi-
ca, los montos de déficit se han cum-
plido; mientras que las metas de in-
gresos tributarios han sido superadas.

“Hemos notado que han sido bas-
tante constantes y han cumplido con 
los déficits planteados; en caso de que 
sigamos así, es muy probable que el 
efecto de deuda disminuya en los 
próximos años al igual que los défi-
cits”. Destacó que a pesar de que en 
el 2015 se registró el mayor déficit, se 
cumplió con el techo, incluso se vio 
una disminución respecto del 2014, y 
eso tiene que ver con las adecuacio-
nes por la ahora deuda denomina-
da en unidades de inversión (Udis) 

“(...) en general estamos viendo que 
Hacienda ha mantenido su política 
económica”.

Expertos encienden 
foco rojo en Pemex
Este año, coberturas garantizan los ingresos

recorte al gasto va a depender de los 
ajustes que se le hagan a Pemex y ver 
cuánto el gobierno está dispuesto a  
apostarle como capitalización”.

Al respecto, Leticia Armenta, eco-
nomista del Tecnológico de Monte-
rrey, refirió que no se ve tan senci-
llo que el gobierno salga a rescatar a 
Pemex, porque también las finanzas 
públicas están apretadas.

“Es un círculo vicioso, porque la 
baja de ingresos de Pemex trae me-
nos ingresos a la Federación y a su vez, 
la falta de inyección de ingresos des-
de la Federación deprime las oportu-
nidades de la petrolera”.

Dijo que un punto a favor del go-
bierno federal son las coberturas pe-
troleras que se contrataron para es-
te año, pues ayudarán a mitigar el 
impacto que vive la petrolera. “Si se 
vendiera el petróleo a 20 dólares, la 
cobertura daría al gobierno la dife-
rencia de 29 dólares”, detalló.

Vidal Ramos, jefe del departa-

mento de Ciencia Política del Institu-
to Tecnológico Autónomo de México 
(ITAM), comentó que cada peso que 
se destine a pagar el déficit de Pemex 
es un peso que no se usará para edu-
cación o para infraestructura. 

“Todo ese reacomodo del gasto po-
ne en mala situación al gobierno fe-
deral y eso puede generar una falta de 
confianza acerca de que el gobierno 
podría solventar este déficit”.

SE HARÁ RECORTE HASTA EL 2017

Ante las advertencias del gobernador 
del Banco de México (Banxico), el ti-
tular de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público (SHCP), Luis Videga-
ray, coincidió, y agregó que una vez 
que se anuncie un ajuste en Pemex, 
Hacienda evaluaría un ajuste preven-
tivo del gasto, pero para el 2017.

Aseguró que, en este año, las fi-
nanzas públicas del país están pro-
tegidas con las coberturas petroleras 
que se contrataron para este año, las 

cuales cubren 212 millones de barriles 
por un precio de 49 dólares por barril.

“Estamos por definir las cifras, no 
estamos todavía dando a conocer los 
números, hay que esperar prime-
ro el esfuerzo que se haga en Petró-
leos Mexicanos, y seguramente, en 
los próximos días, estaremos dando a 
conocer detalles”, dijo luego de la in-
auguración de la casa de la cultura de 
la Federación de Sindicatos de Traba-
jadores al Servicio del Estado (FSTSE).

Afirmó que, en la mitad del segun-
do semestre, se volverán a contratar 
las coberturas petroleras para el 2017. 

“No hemos iniciado aún la estrategia 
de adquisición de coberturas, pero 
ésta es una práctica prudencial que 
llevamos a cabo todos los años”.

RECORTE SERÍA EN INVERSIÓN

José Luis de la Cruz, director gene-
ral del Instituto para el Desarrollo In-
dustrial y el Crecimiento Económico 
(IDIC), dijo que de hacerse otro ajus-

Directivos de HR Ratings explican que $439,900 millones se deben a la depreciación del peso

EN MÁXIMOS HISTÓRICOS
Desde la óptica del Saldo Histórico de los Requerimientos Financieros del Sector 
Público en México, al cierre del 2015 la deuda neta del país es de 8.63 billones 
de pesos, un incremento de 1.187 billones, o 15.9%, respecto del 2014.
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