
Números rojos
Cinco estados son los más endeudados tanto como proporción de sus participaciones como de su PIB. 
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Deuda como % del PIB
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Las participaciones son 
los recursos asignados a 
los estados y los municipios
en los términos establecidos por 
la Ley de Coordinación Fiscal.

Obligaciones �nancieras y las participaciones

Relación entre ambas en 10 estados del país. Porcentajes
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Los recursos se asignan 
a través de los fondos General 

de Participaciones; Fiscalización, 
Compensación; Extracción de 

hidrocarburos; compensación del 
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LOS ESTADOS MÁS ENDEUDADOS
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Prevalece alta en Quintana Roo, Coahuila 
Chihuahua, Nuevo León y Veracruz

Se desacelera el 
crecimiento de las 
deudas estatales

E
l endeudamiento de esta-
dos, municipios y sus orga-
nismos registró en 2015 el 
menor crecimiento anual 
desde que inició el regis-

tro en 1993.
De acuerdo con cifras de la Secre-

taría de Hacienda y Crédito Público 
(SHCP), en 2015 las obligaciones 
financieras contraídas por esos en-
tes crecieron 5.2 por ciento en tér-
minos nominales con relación a 
2014. El saldo histórico de dichos 
pasivos fue de 536 mil 269 millo-
nes de pesos el año pasado, cuando 
en 2014 sumó 509 mil 690 millo-
nes de pesos.

En 2014 el monto de la deuda de 
los estados creció 5.6 por ciento 
respecto a 2013, mientras que en 
2010 este indicador tocó su máxi-
ma tasa de crecimiento anual de los 
últimos años, con un aumento de 
24.8 por ciento respecto a 2009.

Entre los factores relacionados 
con esta desaceleración se encuen-
tran el incremento en las participa-
ciones el año pasado, la aplicación 
de otros métodos de financiamien-
to como las Asociaciones Público 
Privadas y cambios en las admi-
nistraciones estatales de algunas 
entidades, explicó Victor Lamoyi, 
director de la consultora especiali-
zada en finanzas públicas Xolutia.

“Usualmente la deuda aumenta 
cuando las participaciones caen, 
pero pese al contexto petrolero en 
2015 estos recursos no cayeron, 
principalmente por el IEPS estatal 
que se cobra a gasolinas. Cuando 
hay menos ingresos los estados qui-
tan gasto de inversión, destinan a 
gasto corriente y la inversión la fi-
nancian con endeudamiento. Otro 
factor que pudo influenciar es que 
las entidades estén usando nuevos 
instrumentos de financiamiento 
como las Asociaciones Público Pri-
vadas que si bien son compromiso 
financiero no se registran como 
deuda pública”, subrayó.

Puebla es uno de los estados que 
ya está financiando gran parte de 
su infraestructura con este tipo 
de Asociaciones, detalló Lamoyi.

En tanto, Guerrero fue un esta-
do que tuvo un gobierno de transi-
ción por unos meses, por lo cual no 
pudo registrar un crecimiento en su 
deuda a largo plazo, pues este tipo 
de deudas se proyectan con mayor 
tiempo, agregó. Hacienda detalla 
que esta entidad tuvo un descen-
so en su deuda de 12.9 por ciento.

Francisco Vázquez-Ahued, ana-

breendeudadas la amenaza e in-
certidumbre relacionada con el 
incremento en las tasas de interés. 

“Gran parte del aumento en la 
deuda de los estados se relaciona 
con que administraciones pasadas 
aprovecharon las tasas bajas de in-
terés para contratar deuda”, dijo.

Estas entidades también se en-
cuentran en los primeros lugares 
de la lista de los estados con más 
deuda contabilizada en pesos, el 
promedio de su deuda en pesos 
representa 39 por ciento de todos 
los estados. En comparación con 
2014 sus obligaciones financieras 
incrementaron entre seis y 10.9 por 
ciento. También están en los pri-
meros lugares en la relación deu-
da - PIB estatal.

Vázquez-Ahued explicó que es-
tas cinco entidades son las que tie-
nen menor margen de maniobra 
en sus finanzas, es decir que se en-
cuentran presionadas por el gas-
to corriente, que incluye personal 
que trabaja en el sector público y 
el pago de sueldos de maestros.

Cabe destacar que la lista de los 
estados con deuda en pesos está li-
derada por el que fuera el Distrito 
Federal, que acumuló obligaciones 
por 71 mil 084 millones de pesos 
en 2015, que representan el 97 
por ciento de sus participaciones.

PANORAMA 2016
El especialista de Moody’s explicó 
que en general la perspectiva es es-
table para la deuda de los estados.

“No vemos presiones generaliza-
das, vemos el tema de los ingresos 
petroleros que se compensa par-
cialmente con el IEPS, pero tienes 
el tema de la producción petrolera 
y eso no se compensa con nada”. 

Añadió que cada estado tiene sus 
retos particulares “como Veracruz 
y Baja California que tienen en-
deudamiento recurrente. En tanto 
hay otras con capacidad de ajus-
te: Guanajuato, Querétaro. Lo que 
cambiará es el entorno que se ve 
más complicado que 2015 por los 
precios y la producción petrolera”.
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R Reduce ritmo por 
acciones de corrección 
y por nuevas fuentes 
de financiamiento
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lista de gobiernos subsoberanos en 
Moody’s, dijo que los estados redu-
jeron su deuda en parte de forma 
preventiva a la Ley de Disciplina 
Financiera que inicia este año.

SOBREENDEUDADOS
Pese a la corrección que se obser-
va en términos generales, hay en-

tidades que registran condiciones 
de sobreendeudamiento, pues en 
muchos estados se ha contratado 
deuda para gasto corriente. La en-
trada de esta Ley prohíbe esta prác-
tica, señaló Kristobal Meléndez, 
investigador de finanzas estatales 
del Centro de Investigación Eco-
nómica y Presupuestaria  (CIEP).

Las cifras de Hacienda detallan 
que Quintana Roo, Coahuila, Chi-
huahua, Nuevo León y Veracruz 
son los estados más endeudados 
al cierre de 2015 con relación a los 
recursos que reciben del gobierno 
federal a través de participaciones.  

Meléndez destacó como un 
foco rojo para las entidades so-

Entidades del país reportaron 
decrementos en su deuda el año 
pasado, mientras que 17 incre-
mentaron sus obligaciones.

El monto total de la deuda en 
2015. La del DF, NL, Veracruz, 
Chihuahua y el Estado de México 
representaron 49.4 por ciento.
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