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Moody's senala que China y el crudo frenan
el repunte del PIB global

JOSE LUIS DE HARO (NUEVA YORK) - 0:00 - 18/02/2016

Las perspectivas del G-20 se han deteriorado en tres meses, segun la agencia

Los sospechosos habituales -véanse el debilitamiento chino, la caida en los precios de las materias primas y un
endurecimiento de las condiciones financieras- se perfilan como el lastre que evitara que la economia global tome impulso
durante los préximos dos afios. Segun las Perspectivas Macro Globales 2016-2017 publicadas hoy por Moody’s Investors
Service, los riesgos a la baja sobre las proyecciones de crecimiento para las economias del Grupo de los 20 de un 2,6 por
ciento este afio y del 2,9 por ciento en 2017 "han aumentado” desde su Ultima revision de noviembre.

De hecho, desde Moody's advierten que en estos momentos algunos paises cuentan con una capacidad limitada tanto a
nivel fiscal como monetario para impulsar el crecimiento o mitigar los riesgos que se ciernen. "Esperamos que el crecimiento
mundial avance muy ligeramente en 2016 y 2017", asegur6 en una conferencia de prensa Marie Diron, vicrepresidenta de
Moody's. "El impacto negativo del ajuste en los productores de materias primas a unos precios que persisten a la baja, la
marcada desaceleracion en las importaciones de China y la restriccion de las condiciones financieras en algunos
emergentes haran sombra a factores positivos, como la politica monetaria acomodaticia en Europa, Japén y EU", afiadio.

Diron puso de manifiesto que cuando los Presupuestos publicos se ven afectados por una caida en los precios de las
materias primas y una devaluacion de las divisas fomenta la inflacién, la capacidad para mitigar los riesgos "es limitada". "En
Europa y Japén, el elevado apalancamiento publico contintda limitando la politica fiscal a medida que la eficacia de las
multiples rondas de flexibilizacion monetaria todavia estan a prueba”, explico.

China, de nuevo ala baja

En estos momentos, las perspectivas de la agencia de calificacion estiman que la segunda mayor economia del mundo
crecera un 6.3% este afio y un 6.1% en 2017, un debilitamiento evidente si se compara con el 6.9% registrado el afio
pasado. Estas cifras distan del objetivo entre el 6.5y el 7% que baraja Pekin. La caida estara concentrada en sectores
industriales considerados como importadores significativos es por ello que "el impacto de la ralentizacion en el resto del
mundo, cuando se mide en términos del valor de sus exportaciones y los beneficios generados en el pais, sera mucho
mayor que el que implica un crecimiento del PIB por encima del 6%", alertd Diron. Una mayor devaluacion de yuan se
postula como el gran riesgo a la baja.

Otros emergentes como Brasil, Rusia, Arabia Saudi y Sudéfrica sufren rebajas en sus previsiones, a ojos de Moody's. En el
caso de los productores de crudo, la caida en los precios y el continuo ajuste fiscal para contener las dinamicas de deuda
publica se postulan como la principal razon de la rebaja. De ahi que la economia rusa se contraerd un 2.5% este afio y
Arabia Saudi crecera un 1.5%, su menor expansion en décadas. En el caso brasilefio la contraccion sera del 3% ya que las
mejoras en la competitividad y el incremento en las exportaciones no se notaran en la economia domeéstica.

En EU, la expansion se mantiene sin cambios en el 2.3% y el 2.5% para 2016 y 2017 respectivamente. Aln asi, la reciente
correccion en los precios de los activos financieros supone un riesgo a la baja si llegase a endurecer mas las condiciones
financieras. Segun Moody's, la Reserva Federal seguira subiendo tipos hasta alcanzar el 1.75% en 2017.
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