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La petrolera contratara mas crédito este ano que en 2015

La carga fiscal
es tan onerosa
que exacerba
gasto en capital

ALEJANDRA LOPEZ

El régimen fiscal de Pemex im-
puesto por la Secretaria de Ha-
cienda y el Congreso, sumado
a la declinacion de los precios
del petréleo, son los elementos
que llevardn a la empresa a en-
deudarse aiin mas en 2016 res-
pecto a 2015.

En un informe para la Se-
curity and Exchange Comission
(SEC) de Estados Unidos, la pe-
trolera sefial6 a inicios de mes
que el ultimo factor ha exacer-
bado su deterioro financiero.

“Debido a una carga fiscal
onerosa, nuestro flujo de in-
gresos de operaciones en afios
recientes no ha sido suficiente
para fondear nuestros gastos de
capital y otros gastos y, en con-
secuencia, nuestra deuda ha au-
mentado significativamente.

“La declinacion aguda en
los precios del petréleo que ini-
cio a finales de 2014 tuvo un
impacto negativo en nuestra
habilidad para generar ingresos
positivos los cuales, aunados a

nuestra pesada carga fiscal, ha
exacerbado atin mds nuestra
capacidad para financiar nues-
tros gastos de capital y otros
gastos con el flujo de efectivo
proveniente de nuestras opera-
ciones”, explico al regulador.

La empresa anuncio que
debera obtener cantidades sig-
nificativas de financiamiento
para desarrollar sus reservas de
crudo y pagar deuda.

Para esta ultima operacion,
utilizara una combinacién de
ingresos provenientes de sus
operaciones, por disposiciones
de sus lineas de crédito y la emi-
sion de deuda adicional.

No obstante, Pemex reco-
nocié que esto puede afectar
su calificacién crediticia —co-
mo va lo hizo Moody’s el afo
pasado al reducir un escalon la
calificacion (de A3 a Baal), lo
cual podria volver a suceder en
los préximos dias.

Si se diera otro movimiento
ala baja, esto afectaria sus capa-
cidades para levantar capital.

“Si fuéramos incapaces de
obtener financiamiento en tér-
minos favorables, esto podria
obstaculizar nuestra capacidad
para obtener nuevos financia-
mientos e invertir en proyec-
tos financiados a través de deu-

Menos ingresos

Endeudan a Pemex
régimen y precios

Aunado a un incremento en la deuda de Pemex, estd la caida

en sus ingresos.
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da, ademas de que pondria en
peligro nuestra capacidad pa-
ra cumplir con nuestras obli-
gaciones principales y de pa-
go de intereses con nuestros
acreedores,

“Como resultado, podemos
estar expuestos a reducciones
de liquidez y podriamos no ser
capaces de cumplir con nues-
tra deuda o hacer las inversio-
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nes de capital necesarias pa-
ra mantener nuestro nivel ac-
tual de produccion (petrolera) y,
mantener y aumentar, nuestras
reservas probadas de hidrocar-
buros asignadas por el Gobier-
no”, agrego.

La deudade Pemex al 30 de
septiembre de 2015, tltimo da-
to disponible, ascendio a 87 mil
300 millones de dolares.



