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S&P bajo otro grado la calificacion de Brasil con perspectiva negativa, aunado a la de
Fitch que es baja, esta dos niveles abajo del grado de inversion

Extracto de la entrevista con Valeria Moy, profesora de Economia del ITAM, en el
programa “México Global”, conducido por Carlos Mota en El Financiero Bloomberg TV

CARLOS MOTA: Saludo con mucho gusto en la via telefonica de El Financiero Bloomberg a
Valeria Moy, ella es profesora de Economia del ITAM. Hola Valeria, ;como estas? Muy buenas
noches.

VALERIA MOY: Buenas noches, muy bien ;y tu Carlos?

CARLOS MOTA: Bien. Ya veiamos estas cifras que se dan a conocer el dia de hoy, estos
indicadores de la actividad econdémica en Brasil, caida de mas del 4 por ciento para el 2015
y desde ayer lo que se supo, Valeria, es esta reduccion en la calificacion de la deuda, de la
nota soberana, ;qué estamos observando en Brasil, Valeria?

VALERIA MOY: Bueno, en Brasil estamos observando un problema gigantesco, Brasil ahorita
esta en una situacion critica, que la verdad es que no ve clara una salida por lo menos de
corto plazo. Tienen esa recesion de la que hablabas, con un decrecimiento de 4 por ciento,
esto es muchisimo, una inflacion alta que rebasa el 10 por ciento el 10 por ciento y pierden
el grado de inversion.

Standard and Poor's les bajo otro grado la calificacion con perspectiva negativa, aunado a la
calificacion ya baja de Fitch, entonces ya estan dos niveles abajo del grado de inversion.

Entonces esos dos niveles abajo del grado de inversion le cuestan mas, eso significa que si
Brasil se necesita endeudar, le saldra mas cara la deuda. Petrobras a esta cuatro niveles
por debajo del grado de inversion y la deuda brasilefa imaginate, esta en los niveles de la
deuda de Bolivia, de Paraguay, de Guatemala, cuando hace unos afos era la economia
estrella, como te acordaras.

CARLOS MOTA: Yo ya lei dos interpretaciones por ahi que hablan de que las calificaciones
que tiene de parte de Fitch y de Standard and Poor’s ya es bono basura.

VALERIA MOY: Bono basura. La de Standard and Poor's y la de Fitch ya son bonos basura.
Moody’s todavia la tiene en el Ultimo nivel por arriba del grado de inversion, pero eso
puede cambiar en cualquier momento.

CARLOS MOTA: La probabilidad de impago cual es, el gran tema de una degradacion de
calificacion crediticia de riesgo soberano es que el pais no pague, ;como comprender la
posibilidad de impago de parte de Brasil? Seria una catastrofe mundial.



VALERIA MOY: Yo creo que seria una catastrofe, yo creo que estan dispuestos a hacer lo que
sea para no caer en un incumplimiento, aunque tienen un déficit primario importante,
entonces de que existe la probabilidad, existe, pero no creo que lleguen a eso porque seria
terrible. Pero tienen un afo complicadisimo, tienen Olimpiadas, tienen el problema
adicional del Zika, les esta lloviendo.



