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Para los operadores de crédito, México ya no es digno de su actual calificacién crediticia.

El costo de proteger los bonos de México contra algun incumplimiento por cinco anos se
ha incrementado el doble que el promedio de los paises que comparten la calificacion de
"BBB+" emitida por Standard and Poor’s.

A 2.18 puntos porcentuales, México esta mas cerca del promedio de nacional calificadas
un nivel mas bajo que sus pares actuales como Polonia, Espana e Islandia.

El colapso en los precios del crudo esta impactando en Pemex y generando
preocupaciones de que Mexico tendria que tomar medidas para dar apoyo financiero en
tiempos en que la nacion enfrente recortes al presupuesto, dijo Alejandro Padilla,
estratega en Grupo Financiero Banorte.

La deuda de Pemex podria superar los 100 mil millones de délares este afio luego de que
incrementod su endeudamiento en anos recientes para frenar la caida en la produccién. El
precio para la mezcla mexicana de exportacién ha caido 67 por ciento en el Ultimo afio y
medio.

"Los inversionistas estan preocupados sobre como Pemex va a ser financiada mas
adelante, porque tiene muchas necesidades importantes y estamos en un escenario de
precios bajos del crudo”, indico Padilla.

"Este es e| principal tema, y esta siendo reflejado en |a prima de riesgo que estamos
viendo para México".

Alberto Torres, jefe de deuda publica, dijo que la calificacion crediticia de México todavia
es apropiada y que los niveles mas altos de los swaps de default crediticio son una
respuesta a los eventos externos, incluyendo la caida del crudo y la preocupacion sobre
un potencial desaceleracion del crecimiento en China.

Los swaps deberan regresar a sus niveles previos una vez que la volatilidad se disipe,
indico Torres en entrevista telefénica.

A finales de enero, S&P redujo la calificacion individual de Pemex un escaldn, debido a la
caida de los petroprecios, el debilitamiento del peso, asi como la situacion financiera y
operativa de la empresa.

Destaco que los cambios solo reflejan las condiciones de la empresa y no implicarian un
obstaculo para sus emisiones de deuda, pues la otra calificacion, que considera a Pemex
y su relacion con el Gobierno federal que respalda sus finanzas, no sufrié cambio alguno.

La calificadora dijo que sigue considerando que existe una probabilidad casi cierta de que
el gobierno le brinde apoyo extraordinario, suficiente y oportuno a la empresa en caso de
dificultades econémicas.

Ademas, cild que como resultado del acuerdo con el sindicato de trabajadores respecto a
las obligaciones por pensiones, el gobierno recapitalizara a la empresa con unos 10 mil
millones de ddlares, lo que fortalecera su posicion de liquidez, subrayando el continuo
apoyo del gobierno a la empresa.

La semana pasada, el Presidente Enrique Pefa Nieto designé a José Antonio Gonzélez
como nuevo director general de Pemex y le pidio reducir costos y mejorar la productividad
en la empresa.
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