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EMPRESAS

Sube S&P calificacion de Axtel |

© La perspectiva sobre
la deuda es establey
refleja la expectativa
de crecimiento

Standard & Poor’s Ratings Servi-
ces subid su calificacidn de riesgo
crediticioa ‘BB de ‘B-"de Axtelyla
retird dellistado de revisiénespe-
cial (CreditWarch) conimplicacio-
nes positivas, donde la colocamos
el pasado 2 de octubre de 2015.

“El alza de la calificacion refle-
ja la formalizacidn legal de la fu-
sion entre Axtelv Alestra”, indicd
la calificadora.

“AhoraevaluamosaAxtel como

una subsidiaria moderadamente
estratégica para Alfa, que se be-
neficia del alza de unnivel respec-
to a su perfil crediticio individual
de ‘bb-"

Derallé que Axteles unnegocio
exitoso v rentable, v que es poco
probable que se vendaen el corto
plazo, v considera posible que re-
ciba apovo de su matriz, Alfa, en
caso de ser necesario.

Explicé que “la perspectiva esta-
ble refleja nuestra expectativa de
que la compafiia fusionada se guirda
invirtiendo en todos sus segmen-
tos de negocio, lo que producira
un crecimiento de los ingresos de
un solo digito en el rango bajo de
2016 en adelante”.

Agregd que sus indicadores clave
deberan mejorar gradualmente de-
bido alas sinergias que se generen
de la fusidn, ademas de que espe-
ramosque mantenga una liquidez
adecuadaen los préximos afios.

Sin embargo, dijo que podria
bajar las calificaciones de la em-
presa si la competencia presiona
los precios o incrementa las tasas
de cancelacion, debilitando asiel
crecimiento de los ingresos, o si
las sinergias esperadas no se ma-
terializan, dando como resultado
margenes de EBITDA menores a
25 por ciento.

“Esto podria aumentar el indi-
ce de deuda a EBITDA por arriba
de 4.0 veces y reducir los fondos

POSIBILIDAD. Unalzadelacalificacion esposiblessilacompaiia mantiene un
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indice dedeudaaEBITDA por debajode3.0veces.

operativos (FFO, porsus siglasen
inglés) a deuda por debajo de 30
por ciento de manera consisten-
te. También podriamos bajar las
calificaciones si revisamos nues-
tra evaluacion de la relacion con
Alfa, v resulta en expectativas de
menor apoyo de parte de la con-

troladora”, comentd.

Detallé que un alza de la califi-
cacion es posible si la compafiia
mantiene un indice de deuda a
EBITDA por debajo de 3.0 veces
vde FFO adeuda por arriba de 30
por ciento de maneraconsistente,
(Redaccion).



