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Sube S&P
calificaciones
a Grupo Senda

©La accion de calificacion es
resultado del refinanciamiento
de la linea de crédito anterior

Standard & Poor’s subid su calificacion de ries-
go crediticio de largo plazo en escala global a ‘B
de ‘B-" de Grupo Senda Autotransporte (Senda).

Asimismo, mejord su calificacidn de riesgo cre-
diticio de largo plazoen escala nacional-CaVal-a
‘mxBBB-'de ‘mxBB-', y sus calificacionesenescala
nacional de riesgo crediticio y de deuda de corto
plazo a‘mxA-3" de ‘mxB’

La accion de calificacion es resultado del refi-
nanciamiento de la linea de crédito
Senda a través de un nuevo crédito si
largo plazo por aproximadamente 2 mil 200 mi-
llones de pesos emitidos en dos tramos.

Dijoqueel primer tramo es un crédito senior no
garantizado a siete afios por mil 725 millones de
pesos con amortizaciones crecientes a una tasa
flotante; el segundoes un crédito senior no garan-
tizado a ocho aios por 475 millones de pesos, con
amortizaciones crecientes a tasa fija.

“A diferencia de la linea de crédiro sindicado
anterior, Senda ahora se beneficia no solo de la
extension de su perfil de vencimiento de deuda,
también de amortizaciones sustancialmente me-
noresdurante los proximos tres afos, que, en nues-
tra opinion, se traducird en una mayor liquidez y
flexibilidad financiera”, comentd.

“Ademiis, el promedio ponderado de los ven-
cimientos de deuda se incrementa a 4.5 anos,
aproximadamente. La linea de crédito estd de-
nominadaen pesos en su totalidad, lo que consi-
deramoselimina laexposicidnalavolatilidad del
tipo de cambio”, agregd.

Dijo que mantiene su evaluacién del perfil de
riesgo del negocio de Senda como débil, lo que
refleja el riesgo elevado de la ciclica industria del
transporte, la alta concentracidn geogrdfica de
sus operaciones en el norte de México, su menor
tamaio en comparacion con sus pares que cali-
ficamos, y el altamente competitivo mercado de
transporte en autobis en el pais.

“En nuestra opinidn, los factores mitigantes son
la fuerte posicién de mercado de laempresaen los
mercados en los que participa, la exitosa expansion
gradual en el mercado del sureste de Esrados Uni-
dos, la baja edad promedio de su flotillay la cada
vez mejor diversificacion de sus ingresos, a medi-
da que continua con la expansion de su segmento
de transporte de personal y paqueteria” sefiald.

“Nuestra evaluacion del agresivo perfil de ries-
go financiero de Senda refleja sus relativamente
altos niveles de deuda, la recuperacién gradual de
la generacidn de flujo de efecrivo, los continuos
requerimientos de capital de trabajo, un alto ni-
velde gasto en intereses relacionado con su deu-
da de largo plazo, asi como nuestra expectativa
de que la empresa seguird fondeando su flotilla,
parcialmente, a través de deuda”.

Destacd que observa que el desempeiio operativo
vlageneracion de flujo deefectivode laempresahan
mejoraronen 2015 conelimpulsode larecuperacion
delflujode pasajerosenelnorte del pais, asicomodel
crecimientoen el segmento de negocio de personal.

Elahorroencostostambién contribuyéalos mérge-
nesdelaempresa, incluyendo los menores precios del
diésely otraseficiencias operativas, como las relacio-
nadas con el menor consumo de diésel. (Redaccion).
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