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Persisten retos importantes
en el sector: Fitch

ConlaReforma Energéticaexigirande maneraobligatoria
unapolizaque protejalostrabajos de exploracion,
perforaciony transformacionen laindustria petrolera.

1 crecimiento del sector asegura-

dor y afianzador mexicano regis-

trard un crecimiento de entre el

6%y 8% parael cierrede 2016 en

términos nominales, el cual esta-

ra influenciado por las lineas de negocios

de dafios con la renovacién de la péliza

bianual de Petrdéleos Mexicanos, segin
sefiala Fitch Ratings.

No obstante, asegurd, persistenretos im-

portantes en términos de crecimiento eco-
némico, dado que los recortes presupues-
tales del gobierno llegarian a representar
cerca del 0.7% del PIB en 2016, por lo que
se prevén recortes de plazas del gobierno,
menor inversién y, por ende, un crecimien-
toinferior delos seguros de fianzas, seguros
deviday coberturas generales de dafios.

Cabe destacar que el crecimiento en pri-
mas de la industria aseguradora mexicana
siempre ha superado el del PIB: en 2014,
el crecimiento de la industria aseguradora
fuede5.1%yeldel PIBde2.1%;en 2015, se
estima un crecimiento econémico de 2.5%,
frente a un aumento en primas cercano
a 6%; y para este afio Fitch estima un PIB
proyectado de 3.0%, y las primas podrian
crecer entre 6%y ocho por ciento.

Sin embrago, se prevé una recuperacién
gradual de la economia mexicana en 2016
y 2017, con un crecimiento promedio de
3.3%, el cual serfa apuntalado porlamejora
delaeconomiade Estados Unidos, ladepre-
ciacién del tipo de cambio real, los desafios
nacionales y las inversiones esperadas re-
sultantes de las reformas estructurales.

Lo anterior podria matizarse ante las
oportunidades que resultan de lasreformas
estructurales del gobierno; por ejemplo, la
Reforma Energética, que implicard que se
exija de manera obligatoria una péliza que
proteja los trabajos de exploracién, per-
foracién y transformacién en la industria
petrolera.

CRECIMIENTO DEL CREDITO
La calificadora sefiala que el crecimiento
del crédito para este afio seguird expan-
diéndose a un ritmo similar al de 2015,
entre el 12%y 14%, lo que beneficiard alas
primasrelacionadas con pélizas de seguros
devida asociados a productos de crédito.
Los productos de bancaseguros y los aso-
ciados a productos bancarios se beneficia-
rén del ritmo de crecimiento previsto de la
cartera de crédito, ademds el entorno eco-
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El crecimiento en primas de
la industria aseguradora
mexicana siempre ha
superado el del PIB.
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Fitch monitoreara
detenidamente, caso por
caso, el impacto en cada
una de las compaiias.

némico serd propicioantela perspectivade
crecimiento parael 2016.

Asimismo, sefialé que los seguros de
pensiones registraron una baja del 4% a
septiembre del afio anterior, por la reduc-
cién de los montos constituidos a causa
del aumento en las tasas de interés. “Se
prevéque, paraesteafio, losingresos delas
compaiifas de seguros de pensiones conti-
nuen afectados por un ambiente de tasas
mayores. No obstante, se observan opor-
tunidades de crecimiento por la Reforma
Fiscal, lacual modificay amplia el limite de
deducciones a instrumentos de inversién
delargo plazo”.

RENTABILIDAD Y APALANCAMIENTO

De acuerdo con Fitch, en los primeros nue-
ves meses del afio anterior, el indice com-
binado de la industria fue de 103.7%, cifra
dos puntos porcentuales menor que en
2014 (105.1%). Por otro lado, el apalan-
camiento financiero, medido como pasivo
a capital contable, crecié 9% en compara-
cién con el mismo periodo del afio previo,
resultado que emana principalmente de
un incremento de 17% en reservas técni-
cas. “Para el cierre de 2015, se prevé que
el indice combinado muestre una tenden-
cia al alza como resultado principalmente
del marco regulatorio nuevo y el efecto no
cuantitativo del huracén Patricia.

“Para 2016, el indice combinado del sec-
tor podria presentar unatendenciaestable,
dado quelos gastosincurridos por laimple-
mentacién del marco regulatorio nuevo
se registraron en 2014 y 2015. Lo anterior
est4 condicionado ala ocurrencia de even-
tos catastréficos o gastos adicionales no
presupuestados que presionen larentabili-
dad. Finalmente, el rendimiento del porta-
folio de inversiones serd impactado por un
ambiente de volatilidad altaen el mercado
local e internacional de capitales”, sefiala.

Cabe destacar que el afio anterior las ase-
guradoras implementaron lo expedido
en la Circular Unica de Seguros y Fianzas,
principalmente en materia cualitativa, y
ejecutaron pruebas en sus componentes
cualitativos. “Para este afio, se prevé que
inicie la implementaci6n de los compo-
nentes cuantitativos, los cuales se cree que
tienen como prioridad un fortalecimiento
enel nivel de capital yreservas”.

Al cierre de 2015, la Comisién Nacional
de SegurosyFlanzas llevé ac cabo reuniones
individuales conlas cc gurado-
rasy afianzadoras, conla ﬁnahdad deeva-
luarlos resultados de implementaciény, en
su caso, hacer modificaciones necesarias.

Por su parte, Fitch monitoreard deteni-
damente, caso por caso, elimpactoen cada
una de las compaiifas que resulten de la
implementaci6n de los modelos cuantita-
tivos; asimismo, aseguré que revisaria la
Perspectiva del Sector ante un deterioro
en los indices combinados, los niveles de
apalancamientoylaliquidez.
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