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Diferencias importantes
entre México v Brasil

esde hace algunas

semanas hemos visto

como las calificadoras

han decidido ajustar
suscalificaciones crediticias a Bra-
sil. Este viernes, Fitch ratificd la
nota de México,

La economia de Brasil vive uina
recesidn en media de una crisis po-
litica ¥y un entorno internacional
adverso debido a la dependencia
ensubalanza comercialcon China,
lo que hallevadoa Moody 's, S&Py
Fitch a dejar la calificacidn de este
pais en un “grado especulative™ y
que algunos llaman “basura” Mu-
chos anos e llevd a Brasil alcanzar
el grado de inversidn v serun pais
protaginico entre las economias
emergentes, perolas malasdecisio-
nesadministrativasyla corrupcion
detonaron unambiente“negativa”,

Desde el segundo trimestre de
2014, la economia entro en un cre-
cimiento negativo y acumula seis
trimestres de baja consecutiva en
los que la inflacidn al consumidor
aumentda 10.7% v al productora
12.87%; la produceidn industrial
crece a tasas negativas de 12%; la
tasade desempleo estden 7.6%; la
deuda piblica estara cercade 80%
del PIB en un par de afos v el nivel
de confianza del consumidor cae
continiamente. Esto haorilladoal
bancocentral brasilefoallevarlas
tasasde interésa 14.25%.

Ademds, el real brasileno se de-
precio 43%en 2015 yactualmente
conuna depreciacian de 1.0% se
ubicaen cuatro reales parddlar,

En el caso de México fue “sor-
presivo” pero positive que Fitch
decidiera mantener sin cambio
su calificacion crediticia en BEB+
con una perspectiva “estable”™ Esta
calificacion se baso en que por un
lado, la economia de Estadas Uni-
dos seguird creciendo vavudando
al pais, al tiempo que elajuste fiscal
ysu plandeconsolidacion fiscalde
mediano plazo ayudard a mante-

ner laestabilidad macroecondmi-
ca. El sector financiero estd bien
capitalizado y el riesgo que tiene
ante un entorno internacional ad-
versoes acotado.

La economia de México crecid
2.5% en 2015 y la perspectiva
para este 2016 esta por arriba del
2.0% a pesar del recorte de gasto
publico por 132 mil millones de
délares v en espera de conocer lo
que Pemex hard en el corto plazo
ante sunueva realidad entamaho
y rentabilidad. A pesar del riesgo
sohre la inflacion actual, es pro-
bable que ésta concluya arriba de
3.0%, pero dentro del pardametro
esperado por el Banxico, el nivel
dedesempleoseubicasobre4.2%,,
las ventas minoristas crecen a ta-
sasanuales de 3.4% v con tasas de
interésen 3.75%, producto delau-
mento de 50 puntos base hace un
par de semanas ¥ el aumento de
25 puntos de la reunion del banco
central en diciembre pasado si-
guiendoala Fed.

Ennuestrocaso, se debe mejorar
alin maselnivelde confianzadelin-
versionista y del consumidor para
detonaruna mayaoractividad inter-
na. Latransparencia seauird siendo
un elemento en el que el gobierno
debeseguirtrabajando mucho.

MERCADO CREDITICIO
EN MEXICO
Al cierre del 2015, menos de 42%
delasempresascontaba conalgin
tipo de crédito bancario. Sabemos
que muchas empresas se financian
de sus proveedores v en proyectos
de inversion v crecimiento lo ha-
CEN Coln recursas Hfﬂpiﬂs peraasu
ritmo, lo que reduce la velocidad
de crecimiento, de competencia
v su praductividad. El gobierno
debe trabajar con el sector finan-
ciero para acelerar este proceso.
Loz invito a mantenernos en
comunicacion en twitter en
@ lahuerta.



