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Recesion sudamericana

Desde aparta-

uiebras en Brasil crean e

y papel higiéni-

oportunidades de inversion sz

en parte un legado de la pasada
lucha del pais contra la hiperin-
flacion.

Mientras que los compradores
brasilefios han tenido unaenor-
me influencia sobre esta ‘cultu-
radecrédito’ que haacumulado
una enorme deuda durante la
ultima década, las empresas
también han solicitado excesi-
vos préstamos, animadas por
losbancos ptiblicos y porlaen-
tidad financiadora de desarro-
llo estatal: el Banco Nacional de
Desarrollo Economico y Social
(BNDES).

A medida que Brasil se hun-
de en la recesion mas profun-
day prolongada de su historia,
la bonanza crediticia del pais
hallegadoa un aparatosofinal,
provocando una ola de banca-
rrotas y también la creacién de
las mejores oportunidadeshasta
el momento paralos inversores
en deuda con dificultades.

La semana pasada, la opera-
dorade telecomunicaciones Oi
solicité proteccién bajo lasleyes
de bancarrota, la mayor en la
historia de Brasil. La empresa,
lamayor operadora de telefonia
fijade Brasil, consedeenRiode
Janeiro, se vio obligada a bus-
carproteccién delosacreedores
enrelacion con 65 mil millones
de reales (19 mil millones de
doélares) endeudasdespuésde
que las conversaciones de rees-
tructuracion colapsaron antes
delainminente maduraciénde
un bono de 231 millonesdeno-
minado en euros.

Oi surgio de una fusion res-
paldada por el gobierno, y el
recientemente derrocado Par-
tidodelos Trabajadores (PT) la
animé a que aceptara negocia-
ciones excesivamente ambicio-
sas paraque seconvirtieraenun
“campedn nacional” capaz de
competir con los participantes
claves, mayormente extranje-
ros, del sector. Qi asegura que
esta operando con normalidad y
que confiaen que suplandere-
cuperacion judicial tendra éxi-
to. Otros analistas opinan que
la empresa o bien se venderd o
se dividira.

“En Brasil, se anticipa quelas
empresas con menores califica-
ciones encuentren los mayores
obstaculos para lograr una re-
financiacion con condiciones
adecuadas, eso es si siquiera
lograran obtenerla”, escribie-
ron analistas de Fitch Ratings
en un informe.

Para numerosas empresas ya
es demasiado tarde. De acuer-
do con los dltimos datos de la
firma de investigacion de cré-
dito Serasa Experian, 409 em-
presas brasilefias presentaron
solicitudes de proteccién por
bancarrota durante el primer
trimestre de este afno, mas del
doble que hace un ano.



