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IPC, cerca de nivel récord

El pasado 1 de julio, el indice de Precios y Cotizaciones [IPC) de i 1o ol IPC

. . . g glviernes pasado e
IalBolsa Mexicana de Valorgs Cerro con ganancias y se ubico a e e
solo 143.97 puntos de su nivel maximao historico logrado el 8 de de su maximo histarico,
septiembre del 2014, cuando lleg6 a 46,357.24 unidades. rd pero no lo consiguio.

Monedas mas depreciadas
(%, PRIMER SEMESTRE DE 2016)

-1.13 Suiza
-1.84 Dinamarca
-2.05 Euro
-2.87 Australia
-39 Suecia
'[';1_ México

-7.4 Reino Unido

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters

Solo la libra esterlina se
deprecio mas que el peso
en el primer semestre

Durante el primer semestre de este afio,
el peso mexicano resulto ser la segunda
moneda mas depreciada del mundo con
referencia del dalar estadounidense, sdlo
superada por la libra esterlina.

Entre enero y junio la moneda mexicana
reporto una devaluacion de 6.1%, mientras
que la divisa britanica cayo 7.4 por ciento.

Las divisas de paises tanto desarrollados
como emergentes presentaron importantes
depreciaciones. La corona sueca, por
ejemplo, se deprecid 3.9% frente al ddlar
estadounidense, seguida por el dolar
australiano, que cayo 2.8%, y la moneda
comun europea que se deprecio 2.05 por
ciento.

Por el contrario, las monedas que mas se
apreciaron frente al dolar estadounidense
en el primer semestre del afio fueron el
real brasilefio, que obtuvo una ganancia de
12.26%, sequido por el yen japoneés gue subio
8.94% vy el dalar de Nueva Zelanda, que rindio
3.08 por ciento. P5
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POR VEZ PRIMERA desde que se listo en la Bolsa
mexicana, el fideicomiso de inversion y bienes
raices con ADN comercial acudira al mercado de
deuda para financiar su crecimiento y expandir su
portafolio en el pais. rs-9
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FONDEARA SU CRECIMIENTO

FIBRA DANHOS
SE ENDEUDA POR
PRIMERA VEZ

VA POR entre 5,000y 6,000
millones de pesos al mercado,
el préximo 11 de julio

'BUSCA RETOMAR PASO

LLos titulos del fideicomiso especializado en desarrollo y operacion de centros comerciales
tuvieron un fuerte descenso en dos meses; de 38.30 pesos retrocedieron a 31.81 pesos.

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

FIBRA DANHOS, fideicomiso especiali-
zado en el desarrollo y operacion de cen-
tros comerciales, destinara los recursos
que recabard el proximo 11 de julio, a tra-
vés de la emision de certificados bursd-
tiles, mds una linea de crédito bancaria,
parafinanciar sus necesidades de expan-
sion, las cuales ascienden a alrededor de
5,000 a 6,000 millones de pesos.

“Buscamos complementar el finan-
ciamiento de Parque Puebla y Parque las
Antenas, que tendrdn su apertura en el
2017; aunado alalinea de crédito que fir-
mamos hace unos meses, estamos anun-
ciando el programa de bonos; ambos nos
dardn un plan de financiamiento integral
ymdsrobusto”, dijo Elias Mizrahi, direc-
tor de Relacion con Inversionistas de Fi-
bra Danhos.

La linea de crédito bancario es por
1,500 millones de pesos, mientras que la
colocacion de deuda en la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) es por hasta 4,000
millones de pesos.

El fibra estima que con este plan de fi-
nanciamiento, la deuda fluctuaria entre
4,000y 5,000 millones de pesos en los
proximos meses y su nivel de apalanca-
miento sobre activos totales seria menor

Fibra Danhas
(PESOS POR TITULU]

34.59
(31/12/2015)

31.77
(22/02/2016)

38.30
(22/04/2016)

-3.14

Variacion

33.50
(01/07/2016)

32.81
(28/06/2016)

Fuente: Economatica
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En promedio, el sector de fideicomisos
de inversion en bienes raices (fibras) en el
pais tiene un apalancamiento de entre 30
a40%, mientras que el de los Real Estate
Investment Trust (REIT) en Estados Uni-
dos es de 50 a 60%, en promedio.
“Nosotros estarfamos en niveles de
entre 7 a10%, lo que habla de la solidez
financiera de Danhos y de como hacia
adelante queremos utilizar algo de deuda
para ser mds eficientes en nuestro costo
de capital. No queremos ser una compa-

fifa muy apalancada, sino conservadora
y muy eficiente a la vez”, dijo Elfas Mi-
zrahi. E126 de mayo pasado, Danhos so-
licitd a la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV) y a la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) establecer un progra-
ma de deuda por un monto total de has-
ta 8,000 millones de pesos a un plazo de
cinco anos.

La colocacion de certificados bursati-
les del fibra se realizard el proximo 11 de
julio en el mercado de valores mexicano,
con un valor nominal de 100 pesos ca-
dauno. La primera operacion al ampa-
rodel programa consistird en dos emisio-
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El fibra busca recursos para continuar con sus p
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nes, que de manera conjunta recabarian
4,000 millones de pesos, con €l objeti-
vo de levantar hasta 3,000 millones de
pesos.

Sobre un nuevo ajuste en las tasas de
interés en México, el directivo de Fibra
Danhos coment6 que buscan hacer la
colocacion bajo las mejores condiciones
de mercado, pues las emisiones fueron
calificadas con notas altas (“AAA-") por
parte de las empresas calificadoras Fitch
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royectos de expansion el afio que entra.

Rating y HR Rating, lo cual significa un
bajo riesgo de incumplimiento crediticio.
Mizrahi dijo que para la linea banca-
ria, la tasa de interés es muy competitiva
en el mercado, con una TIIE con menos
de 150 puntos basicos de margen.
Danhos cerro el primer trimestre del
afno con 1,700 millones de pesos en su
balance, comprometidos para concluir
con los proyectos que emprendieron
desde la Oferta Publica Inicial (OPI), las

{1,000

MILLONES
de pesos busca captar en la BMV
el fibra.

6,000

MILLONES
de pesos es lo que requiere
el fideicomiso para seguir
creciendo.

Buscamos complementar
el financiamiento de
Parque Pueblay Parque Las
Antenas, que tendran su
aperturaenel 2017; aunado ala
linea de credito que firmamaos
hace unos meses, estamaos
anunciando el programa de
bonos; ambos nos daran un plan
de financiamientao integral y
mas robusto”

Elias Mizrahi,
director de Relacidn con Inversio-
nistas de Fibra Danhaos.

expansiones de Parque Tezontle y Par-
que Delta, ademds de las torres de ofici-
nasy el hotel del desarrollo de usos mix-
tos de Toreo.

Cuando sali¢ el fibra, la aportacion
inicial se hizo con activos libres de deu-
da. La primera fuente de financiamien-
todel fibra fue la OPI, por 5,000 millones
de pesos, por ello no tenfa necesidad de
contratar deuda, aseguro el director de
Relacion con Inversionistas.

Actualmente, el portafolio estd inte-
grado por seis centros comerciales, cua-
tro propiedades de oficinas y otros cuatro
proyectos de usos mixtos. Desde 1a OPI, a
finales del 2013, ha sumado 216,000 me-
tros cuadrados a su portafolio. El Area
Rentable Bruta (ARB) ha crecido mds de
80%, igual a un crecimiento anual com-
puesto de 35.4 por ciento.

Laestrategia del fideicomiso es ubicar
sus propiedades en ciudades con alto po-
tencial y con poder adquisitivo para so-
portar los centros comerciales y un estilo
cosmopolita, similar al de laZona Metro-
politana de la Ciudad de México, su mer-
cado principal. Las ciudades de Monte-
rrey, Guadalajara, Puebla, Querétaroy
Toluca significan un destino de inversion
para Danhos. En Puebla ingresaron con
dos nuevos proyectos.



