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Comunicacion

I_A\!.ZA DE TASA DEL BANXICO

Politica monetaria
beneficia a bancos

PORCLAUDIACASTRO
claudia castro@gimm.com.mx

El alza en la tasa de interés
anunciada por el Banco de
México la semana pasada po-
dria tener un efecto positivo
para los ingresos de las insti-
tuciones bancarias, por aque-
llos cuyas tasas son flotantes,
lo que significa que estdn re-
lacionadas con las tasas de
referencia, como préstamos
personales y tarjetas de cre-
dito, estimo Grupo Financiero
Ve por Mas.

Ademads, explico que a ni-
vel del costo de fondeo, el im-
pacto depende de cudl es la
fuente del mismo; en aque-
llos cuyo fondeo son prin-
cipalmente depdsitos de
clientes, el incremento en el
costo es sustancialmente me-
nor a aquellos con otras fuen-
tes, como lineas bancarias y/o
colocacion de instrumentos
dedeuda.

El drea de Andlisis Econo-
mico de la institucion finan-
ciera detallo que en la Bolsa
Mexicana de Valores hay lis-
tadas emisoras del sector fi-
nanciero de distintos tipos:
bancario yno bancario.

El primer conjunto se com-
pone bdsicamente de grupos
financieros como: Banregio,
Banorte, Santander, Inbursa e
Interacciones; mientras que el
segundo se compone de otras
empresas como Gentera, Uni-
fin y Crédito Real.

En este sentido, expli-
¢6 que en el primer grupo, el
efecto en los ingresos es dis-
par debido a la composicién
del mismo, por lo que los ga-
nadores en este renglén son
las instituciones con una par-
ticipacion en los ingresos de
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Analistas prevén que las instituciones tengan mayores
ingresos y esperan un impacto diferenciado en el fondeo
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productos con tasas variables,
como Banorte e Inbursa.

En el caso del costo de
fondeo, las entidades mds
beneficiadas son las que su
principal fuente son los depo-
sitos (captacion), dado que el
costo no se incrementa en la
misma magnitud que las tasas
de referencia, en donde des-
tacan Banorte e Inbursa.

En el caso de empresas fi-
nancieras no bancarias (prin-
cipalmente Unifin y Crédito
Real) el efecto en los ingresos
es muy moderado dado que
los créditos vigentes no son
sujetos (en su mayoria) de in-
crementos de tasa.

“Por lo tanto, solo la nue-
va generacion de los mismos
pudiera incorporar el incre-
mento aunque también de
forma moderada por temas
de competencia. En cuanto
al costo de fondeo, como ya
se menciono, claramente el
impacto es negativo debido a
que la captacion (depdsitos de
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AJUSTESALA
TASA OBJETIVO

m 17/12/2015

325

Alza en tasas de la Re-
serva Federal de Estados
Unidos

m 17/02/2016

375

Hacienda anuncia Re-
corte al gasto pablico
por132 mil mdp

m 24/06/2016

375

Hacienda anuncia recor-
te por 31.7 mil mdp

m 30/06/16

4.25

Riesgos inflacionarios
porddlarcaro
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los clientes es minima o inclu-
so nula) y tienen otras fuentes
de financiamiento que incor-
poran en distinta medida el
incremento en tasas”, explica.

Sin embargo, considerd
que por su excelente manejo
de cartera, tienen indicadores
de rentabilidad y de cartera
vencida muy superior al pro-
medio del sector.

EFECTO EN CLIENTES
Segun cdlculos de la Condu-
sef, este incremento en tasas
de interés tendrd un impac-
to en casi 800 productos de
crédito que ofrece la banca
comercial.

Mario Di Constanzo, presi-
dente del organismo, dijo en
su momento que de acuer-
do con el Catdlogo Nacional
de Productos y Servicios, se
tienen registradas 6 mil 259
tasas de interés asociadas a
productos de crédito, de las
cuales 83 por ciento corres-
ponde a productos de tasafija,
12 por ciento a tasa variable y
4 por ciento a tasa mixta; por
lo que el incremento enlatasa
de interés podria afectar el
costo de los créditos en Méxi-
co, sobre todo en aquellos que
estdn a tasa variable.

IMPACTO EN

EL CREDITO

Deacuerdo con Fitch se espe-
raque elincremento delatasa
objetivo se transfiera en mar-
genes netos de interés mas
amplios y en incentivos ma-
yores para expandir la activi-
dad crediticia. Esto impactara
de manera positiva la rentahi-
lidad de los bancos mexica-
nos, cuyos balances generales
tipicamente demuestran una
sensibilidad alta alos cambios
en las tasas de interés.



