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Con el paso de los días, se aclaran 
poco las consecuencias de Brexit. El 
Reino Unido no tiene prisa alguna en 
invocar el Artículo 50, la cláusula de 
salida de la Unión Europea, a pesar 
de que Francia y Alemania han pedi-
do iniciar el proceso. Para ellos queda 
claro que es la incertidumbre en sí lo 
que más daño provoca.

De entrada, el mayor impacto eco-
nómico ha sido para el propio Reino 
Unido. Recibieron una reducción en 
su calificación crediticia, un nivel en 
el caso de Fitch y dos para Standard 
and Poor’s, y la libra se sigue debili-
tando, está en su nivel más bajo en 
más en tres décadas. La situación 
afecta, por ejemplo, a empresas ale-
manas, italianas y francesas en el sec-
tor de la construcción, que vendían 
mucho en el Reino Unido, y para las 
líneas aéreas inglesas, afectadas por 
la debilidad de la libra. Se acumulan 
noticias de empresas tanto inglesas 
como europeas, como Vodafone, que 
evalúan cambiar sacar su sede de 
Londres.
Brexit prolonga una situación que 

puede detonar la siguiente crisis eu-
ropea, la de los bancos italianos. És-

tos tienen alrededor de 17% de su 
cartera vencida. Para poner esta cifra 
en perspectiva, en la crisis bancaria 
de 2008 sólo 5% de la de los bancos 
estadounidenses lo estaba. Después 
de su reestructuración y recapitali-
zación, hoy es un tercio de lo que era 
entonces. 

Para el sector bancario en gene-
ral, vivimos la peor situación posible, 
con tasas de interés cercanas a cero o 
negativas. La principal fuente de in-
gresos para los bancos proviene siem-
pre del diferencial entre la tasa que 
cobran al dar crédito y la que le pagan 
a sus ahorradores (y a otros acreedo-
res) para fondearse. Esa diferencia 
casi ha desaparecido en el entorno 
actual. 

Europa se encuentra en una encru-
cijada. Por un lado, sería deseable que 
el Reino Unido pasara las de Caín des-
pués de su decisión, para disuadir a 
movimientos populistas que adquie-
ren fuerza en Francia, Italia, Holan-
da, etc. Por otro, parece que tienen la 
posibilidad de recurrir a la solución 
más europea posible: no hacer nada, 
patear la lata y posponer el problema, 
como lo han hecho una y otra vez en 

el pasado. Sería enteramente posible 
que si el Reino Unido no invoca el Artí-
culo 50, permanezca como miembro 
de facto de la Unión Europea, que pue-
dan hacer como que salen, sin salir. 

Para el Reino Unido, la situación es 
igualmente compleja. Si aceleran su 
salida, tendrán que lidiar con temas 
internos y externos. Adentro, la di-
solución del Reino Unido parece hoy 
más posible que nunca, con la salida 
de Escocia y potencialmente de Gales, 
a pesar de que estos últimos votaron 
por salir. Hacia Europa, la negocia-
ción de salida sería en extremo com-
pleja, pues Bruselas no puede correr 
el riesgo de parecer dispuestos a acep-
tar un acuerdo en el que los ingleses 
gozan de los privilegios, sin asumir 
los costos. Entre éstos, la necesidad 
de pagar sus cuotas y aceptar el libre 
tránsito que tan claramente alimen-
tó la narrativa anti europea en el re-
feréndum. Si la alternativa para el 
Reino Unido es adaptarse a una solu-
ción como las de Noruega, Suiza o Is-
landia, pronto se darán cuenta de que 
estaban mejor como estaban.

Para Estados Unidos la consecuen-
cia es también delicada. El dólar es 

nuevamente la única alternativa de 
moneda fuerte confiable, y su forta-
leza no sería oportuna pues también 
los hace posponer la normalización 
de su política monetaria.. En mi opi-
nión, es enteramente posible que 
Brexit sea el principio del fin del euro, 
pues marcó el camino para revertir 
algo que parecía irreversible. Todas 
las medidas para fortalecer a la euro-
zona pasan por procesos de “federa-
lización”, que Europa responda por 
deuda griega o italiana, que gradual-
mente se tienda hacia unificar una 
política fiscal. Ante el resurgimiento 
de nacionalismos (históricamente 
indeseable, sin duda), se vuelve im-
posible pensar que esas soluciones 
son factibles. Hoy es más posible que 
nunca que si surge, por ejemplo, una 
nueva crisis bancaria en Italia, los 
contribuyentes alemanes pintarán 
su raya, quizá llevados de la mano de 
algún político populista, o al menos 
oportunista, que aproveche ese sen-
timiento.
Brexit contribuirá a la desacelera-

ción de una economía mundial que ya 
sufría parálisis preocupante. El peor 
riesgo posible sería que, además, en 
los próximos años se acentúe una 
crisis crediticia que está al acecho en 
China, otro país experto en “patear la 
lata”. Ahí sí, que Dios nos agarre con-
fesados.

Las consecuencias económicas  
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La destrucción de empleos en Campeche, Tabasco y Veracruz 
ha crecido en los últimos cuatro años 

FUENTE: IMSS* AL PRIMER SEMESTRE DE CADA AÑO
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Crisis destruye 
53 mil empleos 
en los estados 
petroleros

La crisis del petróleo destruyó 53 
mil empleos formales en Campe-
che, Veracruz y Tabasco en el pri-
mer semestre de 2016, situación 
que podría empeorar en los próxi-
mos meses debido a que especialis-
tas consideran que medidas como 
la reforma energética y las Zonas 
Económicas Especiales surtirán 
efecto en el mediano y largo plazos.

Datos del Instituto Mexicano del 
Seguro Social (IMSS) indican que 
del 31 de diciembre de 2015 al 30 
de junio de 2016 los tres estados 
petroleros reportaron que la pér-
dida de esos puestos de trabajo 
duplica a las plazas perdidas en el 
primer semestre de 2015, cuando 

los bajos precios del petróleo y la 
caída en la producción de crudo 
destruyeron 25 mil empleos.

A manera de dimensionar la can-
tidad, los empleos perdidos equiva-
len a la totalidad de un lleno en el 
nuevo estadio del equipo de futbol 
de los Rayados del Monterrey con 
capacidad para 51 mil personas o 
se podría llenar casi tres veces el 
Palacio de los Deportes.

En términos absolutos, Veracruz 
fue la entidad con mayor destruc-
ción de empleo formal. En el pri-
mer semestre del año reportó la 
pérdida de 25 mil 894 puestos de 
trabajo, cifra 56 por ciento superior 
a los empleos que se perdieron en 
el mismo periodo del año pasado 
que fueron 16 mil 585. Al mes de 
junio ese estado tiene asegurados 
a 716 mil 703 trabajadores.

En Campeche se destruyeron en 
la primera mitad del año 17 mil 698 
puestos, que es el triple de los 5 
mil 695 empleos perdidos en igual 

EN ESTADO RECESIVO
Los estados petroleros del Golfo 
están en recesión por su depen-
dencia del hidrocarburo, señaló 
José Luis de la Cruz, director ge-
neral del Instituto para el Desa-
rrollo Industrial y el Crecimiento 
Económico (IDIC), quien vaticinó 
que el escenario continuará en el 
año debido a que proyectos como 
las Zonas Económicas Especiales 
tardarán en detonar inversiones.

“En el corto plazo no ha habi-
do un cambio importante en las 
fuentes de crecimiento o sectores 
productivos, es decir, siguen de-
pendiendo de la parte energética 
y ahora no hay incentivos para que 
las empresas se establezcan ahí, no 
hay nuevos motores y eso se refleja 
en despidos y menos ocupación en 
empresas vinculadas con el sector 
energético”, explicó.

En el caso de Campeche, Aldrin 
Marinho, asesor del sector priva-
do en ese estado, indicó que los 
123 mil trabajadores asegurados 
en el instituto representan  el ni-
vel más bajo de afiliados desde ju-
lio de 2010, mientras que para el 
periodo de los últimos 12 meses 
(junio 2015-junio 2016) la pérdi-
da de empleos ascendió a 20 mil 
579 puestos.

““Desde diciembre de 2012 el 
empleo comenzó una tendencia 
de desaceleración pero fue en sep-
tiembre del 2015 cuando se agravó 
la caída del empleo derivada del 
entorno energético pero también 
de la contracción económica que 
padece la entidad”, expuso.
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R Los proyectos para 
reactivar la actividad 
en la región tardarán 
varios meses
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periodo del 2015. Al mes de junio 
de 2016 el estado cuenta con 123 
mil 810 trabajadores asegurados.

Mientras que Tabasco registró la 
pérdida de 9 mil 639 plazas forma-
les en este primer semestre, cifra 
que es mayor a los 3 mil 567 em-
pleos que se perdieron en igual lap-
so del 2015. Al mes de junio están 
inscritos en el Seguro Social 177 
mil 545 trabajadores.

Los datos del Seguro Social arro-
jan que a junio pasado, Campe-
che reportó la tasa de decremento 
más profunda del país con 14.3 por 
ciento anual, en tanto Tabasco tuvo 
una caída de 10.1 por ciento y Ve-
racruz de 2.7 por ciento.

Fue en 
septiembre del 
2015 cuando  
se agravó 
la caída 
del empleo 
derivada 
del entorno 
energético pero 
también de la 
contracción 
económica 
que padece la 
entidad”
ALDRIN 
MARINHO
Asesor de la IP  
en Campeche

Campeche 
está en una 
recesión 
porque vive 
del sector 
petróleo y de 
eso todavía 
no hay 
perspectiva 
de que se 
resuelva”

JOSÉ LUIS DE 
LA CRUZ
Director general 
del IDIC.

El sector 
extractivo 
en las tres enti-
dades perdió 4 
mil 744 plazas 
entre octubre 
de 2014 y junio 
pasado, desta-
cando Tabasco


