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Meéxico mantiene calificacion

Mexico sostiene su califica-  GRADOQ DE CALIDAD CREDITICIA
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les, mientras que pafses como
Venezuelay Brasil han sufrido
degradaciones. Inversién
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del crecimiento, el pais ha lo-
grado mantener su califica-
cion crediticia y la confianza
de los mercados gracias alas
rapidas medidas de respues-
ta por parte de las autoridades
financieras del pais, por me-
dio del recorte al gastoyel au-
mento de tasas de interés. >9 ~ PERSPECTIVA
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Mexico sobresale

en nota crediticia
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En los dltimos meses algunos
paises de Ameérica Latina han
sufrido un deterioro en la ca-
lificacion de riesgo crediricio,
como Brasil y Venezuela, sin
embargo, México ha logrado
mantener su evaluacion de
grado de inversion graciasala
confianza delas empresas ca-
lificadoras y de los mercados
acercadel buen manejo delos
principales indicadores ma-
cro, como la deuda publicay
el deficit fiscal.

Actualmente México man-
tiene la calificacion de BEB+
con perspectiva estable por
parte de Fitch Rarings y Stan-
dard and Poor’s, y de A3 con
perspectiva negativa por par-
re de Moody's, evaluaciones
altas, que significan que las
obligaciones de deuda del
gobierno “estan sujetas a un
riesgo crediticio bajo”.

Esto significa que a pesar
del embate de los mercados
financieros internacionales
sobre el peso mexicano, lue-
oo del Brexit, el cual obligo al
Banco de México a elevar sus
tasas de interés, la evaluacion
deriesgo crediticio del pais no
sufrio algun deterioro.

En contraste, el 4 de mar-
zo pasado, laagencia Moody's
Investors Services rebajo el
panorama crediticio de la ca-
lificacion de Venezuela de
Caa3, anegativa desde esta-
ble, ante la vision de que po-
drian incrementarse las ya
altas incertidumbres que ro-
dean los acontecimientos
economicos y politicos del
pais. La calificadora advirtio
que podria rebajarle la nota
aun mas si concluye que las
pérdidas en caso de un in-
cumplimiento de pagos pro-
bablemente excederian un 35
por ciento.

[nformacion de Moody's
define que “las calificaciones
Caa se consideran especula-
tivas. con mala reputacion y
eslan sujeras a un riesgo cre-
diticio muy alto”.

La firma francesa Cofa-
ce, estima que el PIB de Ve-
nezuela caera en 2016 cinco
por ciento y su deficit fiscal se
ubicara en 25 por ciento del
PIB. Detalla que entre las de-
bilidades de este pais estdn el
descontrol de la inflacion y un
opaco v discrecional manejo
de los ingresos petroleros.

El 6 de mayo, pasado
Fitch redujo nuevamente la

El buen manejo economico del gobierno del pais ha
propiciado que el riesgo crediticio no sufra un deterioro
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calificacion de la deuda so-
berana de Brasil en un esca-
lon de BB+ a BB y mantuvo la
perspectiva en negativa. Esto
ultimo refleja que continua
la incertidumbre en torno al
proceso que puede llevar-
se a cabo para mejorar las
perspectivas de crecimiento,
finanzas publicas v la trayec-
roriade ladeuda del gobierno.

Cabe recordar que Fitch
bajo en diciembre del afio pa-
sado la calificacion de Bra-
sil para ubicarla en grado
especulativo.

CASTIGO A BRASIL

Las calificadoras S&P,
Moody's y Fitch ubican la
perspectiva de la deuda so-
berana de Brasil en negativa,
dejando con esto abierta la
puerta a futuras bajas. Asimis-
mo, las tres calificadoras ubi-
can la calificacion dos niveles
abajo del grado de inversion.
Especialistas advierten que el
deterioro en el entorno politi-
co del gigante sudamericano
sigue manteniendo un eleva-
do nivel de incertidumbre res-
pecto al rumbo de la actividad
economica y las finanzas pu-
blicas porlo que no descartan
bajas adicionales en la califi-
cacion enlos proximos meses.
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En contraste, la evalua-
cion crediticia de Argentina
se mantiene muy deteriorada
ya que paso de “lo especularti-
vo con mala reputacion y muy
alto riesgo crediticio (Caal)” a
B3 (recientemente modificada
por parte de Moody's), lo que
significa: "deudas especulati-
vas, sujetas a un riesgo credi-
ticioalto”

Fuente: Calificadoras

En el caso de México, las
calificadoras estan premian-
do el crecimiento economi-
Co previsto para este afio de
entre 1.9 v 2.3 por ciento, cal-
culado por la mavor parte de
economistas del sector pri-
vado, mientras que el Ban-
co Mundial estima que Brasil
caera 4 por ciento y Argentina
retrocedera 0.5 por ciento.

Si bien Moody's reviso la
perspectiva sobre la califica-
cion de la deuda soberana de
Meéxico de “estable” a “nega-
tiva", manteniendo la califi-
cacion en “A3". el 31 de marzo
pasado, esto significa que
mantiene el grado de inver-
sion al pais, al igual que S&P
y Fitch.

Al cambiar la perspectiva
de Mexico, Moody’s menciono
los retos fiscales y economi-
cos del pais. sin embargo. los
recientes recortes al gasto por
parte del gobierno emiten una
sefial que brinda confianza a
los inversionistas de que el
gobierno mantendra la deuda
y el deéficit fiscal bajo control.
Enrtanto, elalzaen las tasas de
interes por parte de Banxico.
muestran el compromiso de
mantener la inflacion alrede-
dor de la meta de 3 por ciento
al cierre del presente afio.



