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Meéxico, entre
los que atraeran
capital este afno

Yolanda Maorales
EL ECONOMISTA

ELATRACTIVO de Méxicopara los
capitales foraneos ganara fuerza en
lasegunda parte del afio, ante lare—
novada biisqueda de rendimiento
que continuaran mostrando los in-
versionistas, anticiparon analistas
del Instituto Internacional de Fi-
nanzas (IIF).

Entre los factores de atraccion
que sustentaran la entrada de capi-
tales al pais se encueniran: funda-
mentos macroeconomicos solidos
comparados contra otros gran-
des emergentes; el mayor retorno
(carry trade) por el reciente awmen-
to de tasas aplicado por el Banco de
México y el aplazamiento de la su-
bida de tasasde la Reserva Federal.

177,000

MILLONES
de dblares de reservas interna-
cionales tiene México.

@ El aplazamiento en

la subida de tasas de la
Fed y Banxico deberia
reforzar ain mds la po-
sicion de reservas inter-
nacionales del pais™.

Martin Castellano,
IIE

Desde Washington DC, el sub-
director del IIF, Hung Tran, preci-
s0que este renovado apetito por los
emergentes es evidente desde fines
del primer trimestre, cuando que-
do claro que las tasas bajas de mer-
cados maduros, incluso negativas,

Al presentar el reporte trimes-
tral “Flujos de capital haciamerca-
dos emergentes” (“Capital flowsto
emerging markets”), precisé que
“mas de 10,000 millones de titu-
los en dolares ofrecen rendimien-
fos bajo cero.

“El reciente voto del RU para
abhandonar la Union Europae dio
lugar a expectativas de un periodo
sostenido de tasas bajas y mas es—
timulos en economias avanzadas™.

APETITO FUERTE

En el reporte del IIF, dedican un
comentario especial para Mexico,
donde, afirma el economista pa-
ra Ameérica Latina Martin Caste-
llano, el apetito de inversionistas
extranjeros por activos mexicanos
“se mantiene relativamente fuer-
te a pesar de cierta reorganizacion
de cartera”.

Se refiere a la desinversion ob-
servada en papeles de corto plazo,
que desde el tercer trimestre del
ano pasado se ha mantenido cons-
tante v que ha sido compensa-
da por la toma de instrumentos de
largo plazo en pesos, tal comoloha
evidenciado el Banco de Mexico.
EXPOSICION LIMITADA

Tal como lo han hecho Barclays,
Bank of America, Bulltick Capital y
Moody'’s, el analisis del [IF enfatiza
la exposicion de la moneda mexi-
cana por ser la mas operada de los
emergentes; es lo que ha motivado
la depreciacion ante el dolar.

Y pese a destacar que un tercio
de los titulos publicos mexicanos
s encuentra en manos de inver—
sionistas extranjeros, consideran
que “la vulnerabilidad esta limita-
da por el considerable nivel de re-
servasinternacionales, ligeramen-
te superioresa los 177, 000 millones
de dolares, sin tomar en cuentala
Linea de Crédito Flexible (LCF)
abierta en el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI)”.

Acota el analisis que este saldo
de reservas, que de por si limita la
vulnerabilidad externa, esta apun-
talado por la LCF del FMI, que ga-
rantiza acceso a 88,000 millones
de dolares adicionales disponibles
en caso de requerirlo las autorida-
des mexicanas.

El especialista del IIF para la re-
gicn detallt que el probable apla—
zamiento de la subida de tasas
tanto de la Fed como de México
“deberia reforzar ain mas la posi-
cion de las reservas internaciona-
lesdel pais”.

ELIIF es la mayor asociacion de
instituciones financieras de opera-
cion mundial y cuenta con estadis-
ticas preliminares de importantes
participantes del mercado, inclui-
dos bancos, fondos institucionales,
aseguradoras y calificadoras.
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