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&P: firmas
de telecom,
las menos
cumplidas

Agencia revela que son las que
mas tardan en pagar adeudos

Alestra, Iusacell y Satélites
Mexicanos, entre las sefnialadas

ANTONIO HERNANDEZ

—raiteraimelniversa Loom, ey

Empresas del sector de relecormiini-
caciones en México fueron las que -
vieron el mayor incumplimiento en
el pagode sus compromisos dedenda
entre 1999y 2015, informnd La firma es-
tadounidense Standard & Poor's.

En un repotte sobte €l grado de
curmnplimiento de corporativos mexi-
canos, firmas como Alestra, Tusacell
o Satélites Mexicanos aparecen entre
las empresas que nids tardaron en pa-
gar sus crédinos, afectadas principal-
mente por una estrichira de opera-
cion con alto nivel de deuda.

“El sector de telecomunicaciones
mosttd el mimero mas alto de estos
procedimienios porgue las empresas
en esta industia tenfan estucturs
de capiral altamente apalancadas v
afrontaron dificultades para refinan-
ciar su deuda a tiempo, dado el en-
torno de mercado altaments compe-
fitivo v la naturaleza de la industria
inrensiva en capiral, lo que presiond
el crecimientode sus ingresos ¥ la ge-
neracion de flujo de efective”, explicd
la calificadona.

Standard & Poor’s detalld que de 23
casns de inoumplimiento de emiso-
res OO pOrAtvOs mevicanos, siete co-
responcieron al sector de telecomin-
nicaciones, segnidode la industriade
papel v productos forestales conoua-
tro incumplimientos durante el mis-
mo periodn. En ranro, se presentaron
dos incumplimientos en la industria
atomolng, construccion de vivien-
da, emipresas minoristas v restauran-
tes, metales, minera v acero v qui-
micos, entre orros,

Entre otras firmas analizadas des-
tacan los nombres de Maxeom ele-
comunicaciones, Axtel, Desarrolla-
dora Homex, Vitro, Comercial Mexi-
cana, Grupo Armucarero Meéxico, Hyl-
sa, Corporacidn Durango, Gripo
ThWM ¥ Corporacion San Luis,

“La mayor parte de los casos de in-
cumplimiento que hemos ohservado
en el sector corporativode Mexicooco-
rrespondioa empresas que operahan
bajo una estractura de capital alta-

—
“Nuesiro analisis de
recuperacion real en
México muestra que las
tasas de recuperacion
nominal siguen siendo
altas para el sector”

“La mayor parte de los
casos de incumplimiento
gue hemos observado
correspondic a empresas
gue operaban bajo una
estructura de capital
altamente apalancada™
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mente apalancada. Lasemunda cansa
mids frecuente de incumplimiento
estuvo relacionada con un compor-
ramiento especifico de la indusria,
inchryendo un entomo més compe-
ritivo o la exposicion a precios vold-
tiles de las materias primas”, expli-
o,

Sinembargn, Standard &Poor’s re-
conociogue los corporarivos mexica-
nos alcanzaron un altogradode qim-
plimiento de sus compromisos, ade-
mids de que el periodo para =alir de
este process fue menor 2n la mayoria
de los casos a dos afios.

“Muestro andlisis de recuperacion
risal e Mesion muestra que las tasas
de recuperacion nominal sizuen
siendoaltas para el sector corporativo
en €l pafs. Aungue hemos observado
algunas exoepoones para esta regla,
clel rodal de 82 instrumentos de denda
que calificamios que experdmentaron
incumplimientos desde 1999, la recu-
peracion media real engeneral fue de
U557, comento.

Finalmente, la calificadora destacd
que la reforma de 2004 a la Ley de
Concursos Mercantiles tiene poten-
cial para acelerar el perinodo que to-
mard resolver s incumplimientos
en el i, -



