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Menor rentabilidad

en intermediarios

PORCAROLINA REYES
carolinareyes@gimm.com.mx

El reciente incremento de 50
puntos base en la tasa de in-
terés de referencia en México
provocard una menor ren-
tabilidad para las institucio-
nes financieras no bancarias
(IFNB), anticip6 Fitch Ratings.

De acuerdo con la califi-
cadora lo anterior se expli-
ca porque la mayor parte del
fondeo de las IFNB se com-
pone de fuentes mayoristas
atasavariable, por lo que un
incremento en la tasa de inte-
rés de referencia tiene un im-
pacto inmediato sobre el pago
mensual de sus compromisos
crediticios.

“Contrario al efecto que
tendrd en el sistema bancario,
cuyas utilidades se benefi-
ciaran por el alza de tasas, las
utilidades netas de las [IFNB
seran desafiadas por los in-
crementos recientes’, recalco
la calificadora.

Detallé que en la banca
comercial la parte mayorita-
ria del fondeo proviene de la
captacion del ahorro, por lo
que al subir la tasa de interés
los bancos obtienen un mayor
beneficio por los créditos que
otorgan.

FUENTES
DE CREDITO
No obstante, la mayoria de los
intermediarios financieros no
bancarios se encuentran limi-
tados al fondeo provenien-
te de la banca comercial o de
desarrollo, por lo que al tener
un incremento en las tasas de
interés ellos deben pagar este
aumento, sin poder trasladar-
lo de forma inmediata a sus
clientes debido alos nichos de
negocio en los que operan.
“Para algunas entidades,
como las que operan en los
segmentos de microfinan-
zas, financiamiento al consu-
mo y empefio, esto resultard
en una baja moderada de su

De acuerdo con la calificadora, el aumento de la tasa del
Banxico hara que se eleven los intereses que cobran
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Contrario al efecto en el sistema ban-
cario, cuyas utilidades se beneficiaran

por el alza de tasas, las utilidades ne-
tas de las IFNB seran desafiadas por
los incrementos recientes.

margen de interés neto ya que
no podran transferir el costo
mayor del fondeo a sus acre-
ditados a consecuencia de
las tasas altas que cobranya
la competencia alta en estos
segmentos”.

INCREMENTO LENTO
En tanto, los inter-
mediarios finan-
cieros no bancarios
enfocados a prés-
tamos agricolas y a
pymes podrian te-
ner espacio para in-
crementar sus tasas
activas, sin embar-
g0, esto podria tomar tiempo
ya que la mayorifa de sus por-
tafolios se componen de prés-
tamos a tasa fija con plazos
mayores, por lo que las enti-
dades no podran hacer cam-
bios inmediatos, explicé Fitch
Ratings.

Asimismo, detallé que

E AUMENTO

Los intermediarios
financieros enfoca-
dos en préstamos
agricolasy pymes
podrian incrementar
sus tasas activas.

FITCH RATINGS

en algunas IFNB reguladas,
como las uniones de crédito,
las cooperativas y las socie-
dades financieras populares
(sofipos), que pueden cap-
tar depositos del publico sus
costos de fondeo tienden a ser
menores que los de las [FNBs
que usan fondeo mayorista,
aunque son mds

que los depdositos
bancarios.

LOS
ENEFICIADOS
Precisé que aque-
llas entidades que
si captan ahorro
V que proveen préstamos a
las pymes o al sector prima-
rio podrian tardarse en in-
crementar las tasas de interés
en sus portafolios denomina-
dos en tasa fija en su mayo-
ria. Por esta razon, “Fitch no
espera que el aumento en las
tasas de interés las beneficie
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Fuents: CNBV
ripidamente en su rentabili-
dad”, como sf se esperaenla
banca comercial.
CAMBIOS EN
CALIFICACIONES

A pesar de la expectativa de
Fitch de que las tasas de re-
ferencia mayores presionen
moderadamente las métricas
de rentabilidad de las IFNBs
calificadas, no se esperan ac-
ciones de calificacién negati-
vas en el mediano plazo comc
resultado de esto por parte de
la calificadora.

“Los niveles de calificacion
actuales reflejan la naturalez:
mayorista de sus fuentes de
fondeo acostos generalmente
mds altos, sus modelos de ne-
gocio concentrados y riesgo-
50s, asi como su rentabilidad
por encima del promedio que
compensasu apetito de riesgc
alto”, establece en sus analisis
la calificadora.

Asimismo, Fitch Ratings-
considero que el reto princi-
pal de estas entidades en un
entorno de tasas alcistas ser3
el hacer su operacion mas efi-
ciente y crecer su franquiciz
para mejorar su rentabilidad
en el futuro.



