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Impulsan bancos centrales mas deuda corporativa

JASSIEL VALDELAMAR
Jvaldelamar@elfinanciero.com.mx
Ladeuda corporativa global (in-
cluyendo nuevas emisiones y
refinanciamientos) podria au-
mentara 75 billones de d6lares
enelafio 2020, en comparacién
conlos51 billones de délares re-
gistrados el afio pasado en res-
puesta a la politica monetaria
expansivade losbancoscentra-
les, segiin un informe publicado
por S&P Global Ratings.

La participacion de Chinaen
el total de la deuda corporati-
va global aumentaria a 43 por
ciento en 2020 desde el 35 por
ciento en 2015, mientras que
seestima un ligero descensoen
la deuda estadounidense a 22
por ciento desde 24 por cientoy
la participacién de Europa (in-
cluyendo ala eurozonay Gran
Bretana) bajaria a 16 por cien-
to desde 20 por ciento.

Enelcasode Méxicoladeuda
de las empresas llegard a 700
mil millones de délares en 2020,
de los 400 mil millones repor-
tados en 2015, un avance del
75 por ciento para el periodo.

Ademads, el andlisis prevé que
lademanda dedeuda corporati-
vaseade 62 billones de dolares
entre 2016 hasta el 2020, sien-
do esta estimacion superior a
los 57 billones de dolares para
el periodo 2015 al 2019.

LANZAN ALERTAS

Las compafifas altamente apa-
lancadas ponen un freno a la
calidad del crédito, segiinelin-
forme, y el endeudamiento de
lasempresas estd superando el
crecimiento econémico mun-
dial, un patron que S&P Global
Ratings considera insostenible.

“Estono puede continuarin-
definidamente”, segtn el in-
forme.

S&P prevé una caida gradual
de crédito, en relacién con el
crecimiento real y la inflacién,
que abarcaria variosafios. Pero
elinforme tambiénaseguraque

FOCOS

Alertas. £l riesgo financiero de
las corporaciones a nivel mundial
ha empeorado progresivamente
durante los ultimos cinco

afos, aungue con variaciones
regionales significativas.

Amarillo. De 43 a 47% de las
empresas a nivel mundial se
encuentran en un nivel de riesgo
financiero considerado como
altamente apalancado.

Crédito. La demanda de deuda
corporativa en México crecerd a
600 mil millones de dolares hacia
el ano 2020, seglin la agencia.

una contraccion del crédito también
es posible.

“No es dificil imaginar los resul-

tados mds negativos donde se pro-

duce una contraccion del crédito
(escenario ‘Crexit’), lainflacion de-
beriaregresar, las tasas se elevarian
y caerian los precios de los bonos”,

indic6 el analisis.

Por otra parte, el peor de los es-

cenarios formado por shocks eco-
noémicos y politicos negativos (tales

como las potenciales consecuen-
cias del Brexit) podriadarlugara
unrepentino endurecimiento de
las condiciones crediticias.



