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EN LA MITAD DE JULIO FUE DE 2.72% ANUAL

Inflación se presiona 
por energéticos 
Gasolina, transporte eléctrico y electricidad, al alza
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INFLACIÓN en la primera quincena de 
julio registró una variación de 0.28%, infor-
mó el Inegi. Una tercera parte de esta fluc-
tuación es resultado del alza de precios del 
transporte público de la Ciudad de México 
así como de la gasolina y de las tarifas eléc-
tricas; es decir, precios administrados.

Con este dato, el Índice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC) alcanzó un re-
gistro anual de 2.72%, que la convierte en 
la tercera variación quincenal anualizada al 
alza consecutiva desde mayo. 

En el detalle de la información se obser-
va que sólo en la primera quincena de julio 
los precios de la gasolina de bajo octanaje se 
incrementaron 1.52%; seguido por la varia-
ción quincenal del metro o transporte eléc-
trico, de 25.68%, así como los registrados por 
la electricidad, que después de 18 meses a la 
baja aumentaron 1.32 por ciento.

El efecto de estos servicios en la inflación 
general es relevante porque son los de ma-
yor consumo entre los mexicanos; eso es lo 
que en términos del Inegi se identifica co-
mo incidencia. 

El pasado año y medio estos precios en 
específico de la electricidad, gasolina y te-
lefonía móvil tuvieron un efecto positivo en 
la medición, por su baja atribuida al impac-
to de la competencia en telecomunicaciones 
y a la reforma energética.

Tal como lo destacan analistas de Gold-
man Sachs y Finamex Casa de Bolsa, las ta-
rifas del Metro y transporte eléctrico en la 
CDMX fueron contrapesos al alza gene-
ralizada de precios en el primer semestre, 
porque, en el marco del Doble No Circu-
la, el gobierno capitalino absorbió el costo 
del transporte. Para julio, esta contención 
terminó y, al normalizarse el pago para el 
usuario, tuvo una de las mayores inciden-
cias en la inflación.

De acuerdo con el Inegi, los precios que 
hicieron el contrapeso en los primeros 15 
días de julio para compensar la escalada 
en la medición general fueron los de la te-
lefonía móvil, que experimentó una caída 
de 2.35%; seguida por la del pan dulce, cu-
yo precio se cayó también en 2.33%, y la del 
pollo, que registró un dato también negati-
vo de 0.97 por ciento.

NO ES TRIVIAL PASS-THROUGH  

Tal como lo ha explicado el director de Es-
trategia de Mercados Emergentes en Fina-
mex, Guillermo Aboumrad, el indicador de 
inflación subyacente mantiene una acele-
ración mínima pero consistente desde no-
viembre del año pasado.

Esto significa que completa 15 quincenas 
o casi ocho meses en consistente alza que 
sólo fue interrumpida en abril, para luego 
retomar la tendencia alcista.

Así, en la primera quincena de julio, en la 
medición anual, la inflación subyacente re-
gistró el cuarto aumento consecutivo, para 
ubicarse en 2.99%, con lo que está prácti-
camente en el límite objetivo del Banxico de 
3 por ciento.

“La significativa depreciación del pe-
so frente al dólar implica que ya no es tri-
vial el pass-through en los precios domés-
ticos”, explicó.

CHOQUES PERSISTENTES

El economista para América Latina en 
Goldman Sachs, Alberto Ramos, considera 
que el panorama que deja este indicador pa-
ra la inflación no es benigno ni confortable 
y que la “evidencia econométrica” de una 
aceleración de la inflación subyacente desde 
la segunda quincena de este año, de presio-
nes inflacionarias mucho más generalizadas 
y los choques de la inflación subyacente son 
mucho más persistentes.

La propia Junta de Gobierno del Banco de 
México explica que este indicador incorpo-
ra la tendencia de los precios de mercancías 
que son los que incluyen el efecto cambia-
rio. Además, en sus comunicados y minutas 
ha quedado claro que la inflación subyacen-
te constituye uno de los determinantes para 
tomar sus decisiones monetarias. 

CDMX INFLACIONARIA

En la información del Inegi evidencian que las 
localidades del país con variación por arriba de 
la nacional fueron Tepetitlán, Jalisco (0.92%); 
Villahermosa, Tabasco (0.57%); Mexicali, Baja 
California (0.52%), y la Zona Metropolitana de 
la Ciudad de México (0.52 por ciento).

Destaca la CDMX como una de las cinco 
localidades con mayor inflación entre las 46 
que forman el universo de la medición de pre-
cios generales, porque es donde se registró la 
normalización del precio del transporte públi-
co tras seis meses de haber sido gratis para los 
usuarios por concepto del Doble No Circula.

En contraste, las que registraron las va-
riaciones por debajo de la nacional fue-
ron: Ciudad Acuña, Coahuila (-0.50%); Te-
huantepec, Oaxaca (-0.44%); Acapulco, 
Guerrero (-0.14%), y Tlaxcala, Tlaxcala (-0.11 
por ciento).

El precio de la gasolina de bajo octanaje, sólo 
en la primera quincena, se incrementó 1.52 por 
ciento. foto archivo: cuartoscuroPor contar con finanzas sanas, transpa-

rentes y buen manejo de los recursos 
públicos, el Gobierno del Estado de 

México recibió la calificación crediticia A+ por 
parte de agencias internacionales como Stan-
dard & Poor’s, Moody’s de México y Fitch Ra-
tings, informó el gobernador Eruviel Ávila Vi-
llegas, quien explicó, durante la Convención 
Nacional de Delegaciones, Sectores y Ramas 
Industriales de la Canacintra, que esto se tra-
duce en confianza de los inversionistas para la 
apertura de negocios, atraer mayor Inversión 

Extranjera Directa y generar más empleos, así 
como certidumbre y estabilidad; permite desti-
nar mayores inversiones en programas socia-
les, educativos, de salud, seguridad, en apoyo 
a grupos vulnerables, además de obra públi-
ca. Dijo que esta calificación alienta y motiva 
a seguir trabajando para fortalecer los meca-
nismos de rendición de cuentas y combate a 
la corrupción, para contar con una administra-
ción financiera cada vez más eficiente y trans-
parente, con el fin de construir un mejor futuro 
para los mexiquenses.

El gobernador Eruviel 
Ávila expresó su con-
fianza en las finanzas 
estatales ante la 
Canacintra. 
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Edomex cuenta con finanzas 
sanas y transparentes: 
calificadoras internacionales


