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BAJA CALIFORNIA

Expectativas
deterioradas

MOODY’S DE México baj6 las ca-
lificaciones de emisor del estado de
Baja California a “Ba2/A2.mx” con
una perspectiva Negativa de “Baa3/
Aa3.mx”, situacion fundamentada
en las expectativas del deterioro en
las métricas de deuday liquidez de
la entidad registrado en los tltimos
anos, lo que impactard en un perfil
crediticio mds débil.

La baja de la calificacién se vio
afectada también porque entre el
2011 y el 2015, los resultados con-
solidados del estado promediaron
-5% de los ingresos totales, un ni-
vel bajo entre las entidades del pais
calificadas por Moody’s. Como re-
sultado, la deuda publica de Baja
California pas6 de 25.3% en el 2014
a31.1% en el 2015.

Ademads, se agrega el marcado
deterioro del fondo de pensiones de
trabajadores del estado (Issstecali)
que lleva a dedicar 1,000 millones
de pesos (2.5% de los ingresos to-
tales) de su presupuesto al pago de
pensiones en el 2015.

CAMPECHE

Perspectiva
Estable

HR RATINGS ratificala calificacion
de “HR AA-"y se le da una pers-
pectiva Estable, segin reporte, por
el sélido comportamiento de su
deuda; asimismo, se espera que si-
ga asilos proximos anos.

Al cierre del 2015, la deuda di-
recta ajustada de Campeche fue por
809.7 millones de pesos, compues-
ta por tres créditos estructurados a
largo plazo con Banamex, los cua-
les afectan en conjunto 12.2% del

Fondo General de Participaciones
(FGP); ademds, la entidad reportd
una deuda respaldada por un bo-
no cupén cero por 476 millones de
Pesos.

CHIHUAHUA

Revision de una
baja adicional

LA ESCALA que tiene Chihuahua
de “Ba3/Baal.mx” por parte de
Moody’s estard colocada en revi-
sion para una baja adicional, lo que
conlleva, al mismo tiempo, revi-
sién en las calificaciones de ocho
créditos respaldados por casi 16,
939 millones de pesos con bancos
privados, entre ellos BBVA Banco-
mer, Banorte y Santander.

Lo anterior es reflejo de ma-
yores riesgos de pago a corto pla-
zo por factores politicos, da-
do el actual periodo de cambio de
administraciones.

ATIZAPAN DE ZARAGOZA
(EDOMEX)

Alzade
calificacion

LA CALIFICADORA HR Ratings
reviso el alza de la escala asigna-
da para el municipio del estado de
Méxicode “HR BBB” a “HR BBB+”,
manteniendo una perspectiva Es-
table; esto obedece al adecuado
comportamiento financiero ob-
servado en el 2015, en el cual al-
canz6 un superdvit en su balan-
ce primario equivalente a 2.1% de
los ingresos totales, mientras que
HR Ratings esperaba que fuera un
resultado deficitario de 4.6 por
ciento.

Otro factor considerado fue el
desempeno del servicio de deu-
da sobre los ingresos de libre dis-
posicién, que aumento de 2.1%
en el 2014 a12.7% en €l 2015, de-
bido ala liquidacién durante el afio
pasado de un crédito a corto plazo
por 150 millones de pesos con Lu-
mo Financiera.

CORREGIDORA (QRO)

Posicion fuerte

FITCH MEJORO la calificacion del
municipio de “AA-(mex)” des-
de “A+(mex)” con una perspecti-
va Positiva para la deuda de la lo-
calidad; el fundamento que tomé
la calificadora para tomar la deci-

Campeche. Al cierre del
2015, la deuda directa ajusta-
da fue por 809.7 millones de
pesos. FOTO: NOTIMEX

sion de mejorar la calificacion se
debe, principalmente, a la gene-
racion robusta del ahorro interno
(flujo libre para realizar inversién
o amortizar deuda), asi como a su
recaudacion local sobresaliente,
nivel bajo de endeudamiento de
largo plazo y posicion de liquidez
fuerte.

CIUDAD VALLES (SLP)

Seguimiento al
perfil de deuda

HR RATINGS asign0 la calificacion
“HR BB” con una perspectiva Es-
table al municipio por el compor-
tamiento esperado de las principa-
les métricas de deuda.

Durante el 2013 y €l 2014 no ad-
quirio ningun financiamiento; sin
embargo, al cierre del 2015 adqui-
ri¢ deuda quirografaria y la deu-
da total ascendio a 35 millones de
pesos con Bansi en diciembre del
mismo afio. La calificadora men-
ciona en el reporte que dard segui-
miento al perfil de deuda, con el fin
de identificar cambios en la misma
que pudieran resultar en variacio-
nes con respecto a las proyeccio-
nes que da la empresa calificadora
de deuda.

Calificaciones sobre calidad crediticia de estados y municipios

TEOLOYUCAN (EDOMEX)

Diferentes
fortalezas
financieras

LA CALIFICACION asignada por
Fitch Ratings de “BB+(mex)” se
fundamenta en diferentes fortale-
zas, como el nivel bajo de endeu-
damiento relativo con términos y
condiciones favorables y la politi-
ca de restringir el uso de créditos
de corto plazo en la administracion
actual

No obstante, hay limitantes que
se podrian encontrar, como el ba-
jo dinamismo de ingresos propios,
dependencia a recursos federales y
estatales para llevar acabo inver-
sion, los déficits recurrentes y la
contingencia que la situacion fi-
nanciera del Organismo Descen-
tralizado de Agua y Saneamiento
de Teoloyucan representa para el
municipio actualmente.

SAN ANDRES TUXTLA (VER)

Retiro de
calificacion
crediticia

HR RATINGS retird la calificacion
crediticia de “HR BB+” con pers-
pectiva Estable al municipio del
Veracruz, que obedece a razones
contractuales, ya que la calificado-
radejard de proveer los servicios de
seguimiento y andlisis a la calidad
crediticia del municipio.

Laultima accion de calificaciéon
realizada por HR Ratings fue el 7
de diciembre del 2015, enla cual se
ratificé la calificacion de “HR BB+”
con perspectiva Estable.

Este reporte incluyo informa-
cién de la Cuenta Publica y del Pre-
supuesto de Egresos 2015, asf como
el avance presupuestal a junio del
ano pasado.
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