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Seran tiempos ‘duros’ para bonos basura

BLOOMBERG
economia@elfinanciero.com.mx
Alosinversionistas que reinvir-
tieron todo su dinero en bonos
de menor tasa a fines del afio
pasado: felicidades. Se ganaron
laloteria conlos mejoresretor-
nosendichadeudadesde 2009.

Alacompaiiia con un balan-
cefinanciero en problemas que
espera obtener dinero presta-
do este aho: buena suerte. Los
inversionistas simplemente ya
no estan arrojando su dinero a
cualquier compaiiia de califi-
cacién basura.

Un ejemplo de eso es U.S.
Xpress Enterprises, que optd
pordesechar unaofertade deu-
da de 320 millones de dolares
la tarde del miércoles, segin
Sridhar Natarajany MichelleF.
Davis, de BLooMBERG NEws. ¢ El
problema? Los inversionistas
no estaban listos para invertir
en una compailia de camiones
en un momento dificil para el
sector, a menos de que se les
pagaramucho. La compatiiade
camiones se retiro.

Sibienese fueel primeracuer-
dodebonosbasura que seretiré
del mercado en dos meses, con-
tribuye a destacar la dindmica
mas bien extranade este anoen
elmercado de bonos basurade
Estados Unidos de 1.4 billones
de ddlares. Los bonos de califi-
cacién mds baja han tenido un
espectacular aumento de 12.5
porcientoenloquevadelafio,
unmejor desempefioquelasac-
ciones de Estados Unidos y los
bonos gubernamentales, pero
una creciente cantidad de com-
panias reestructurasu balance
financiero, con lo que baja su
categoria y entra en impago.
Esto terminard por poner fin
a los sensacionales retornos.

Estaeslaencrucijadaqueen-
frentan tanto banqueros como
economistas. Cada vez es mas

Al alza

En lo que vadel afio el rendimiento de
los bonos basura ha subido mas de 12%,
de acuerdo con BofA Merrill Lynch.
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dificil paralos prestatarios obtener
dinero a pesar de la estampida ha-
cia valores mas riesgosos alimen-
tada por los bancos centrales. Eso

significa que ni siquiera cuandolos
inversionistas canalizan grandes
cantidadesde dineroenvaloresde
mayor riesgo el objetivode sudinero

esapoyar negocios en dificultades.

La calidad del crédito corporati-

vo ya se ha deteriorado. Segun da-
tos de Moody’s Investors Service, la

proporcionde impagos de grado
especulativo en 12 meses en los
Estados Unidos yaha trepadode
2.1 por ciento hace un afo a 5.4
por ciento en la actualidad.

La mayor parte del problema
viene del sector de materias pri-
mas.



