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ENDURECE METODOLOGIA PARA EVALUAR EMISORES SOBERANOS

o

Meéxico pierde un escalon en Fitch

Yolanda Morales
ELECONOMISTA

LA AGENCIA Fitch Ratings endu-
recio la metodologia de calificacion
con la que evalia a los emisores so-
beranos, asi como las de riesgo so-
berano de largo plazo en moneda
local v las de largo plazo en moneda
extranjera. México resulit con uno
de los 23 riesgos de crédito globa-
lesdegradados. La nota de las cali-
ficaciones internacionales (IDR) de

Meéxico, que son los riesgos de cre-
dito, que estabaen “A-", quedd en
“BEB+” con perspectiva Estahle.

La metodologia revisada supo-
ne fundamentos de finanzas publi-
cas fuertes con respecto de la soli-
dez del financiamiento externo. Y
por otrolado, antecedentes de tra-
to preferencial para acreditados en
moneda local respecto de aquellos
en moneda extranjera.

“Esta guia revisada del notching
(calificacion) refleja la evaluacion

de Fitch acerca de que los perfiles
de riesgo crediticio de soberanos
en deuda en moneda local y ex-
tranjera estan tipicamente alinea-
dos, una perspectiva informada en
parte por evidencia empirica re-
ciente que concierne a incumpli-
mientos soberanos™, refiere.
Hasta ahora, la agencia sostuvo
la nota soberana de Mexico en grado
de inversion “BBE+", donde s= ha
mantenidodesde febrero del 2014,
La metodologia de soberanos

de Fitch revisada introduce nue-
vos lineamientos para “mapear™
la escala de notas de largo plazo
en los que existe una opcion pa-
ra las de corto plazo. Asi, permite
en “A+” notas intermedias (*F1+”
0 “F1-*); en “A-" (“F2” 0 “F1"} y
“BBB”("FS” o “FT’}.

En ¢l puntaje de flexibilidad
cambiaria (RFC) mayor a cero oun
indicador internacional de liquidez
superior a 100, Fitch siempre elegi-
rala mas alta de las dos opciones.

Este puntaje de RFC se basaenla
proporcidn de monedas en las re-
servas globales de divisas oficia-
les seginlo reportado por el Fondo
Monetario Internacional v es cal-
culado por Fitch para expresar los
activos liquidos externos deun pais
comoun porcentaje de sus pasivos
liquidos externos.

La agencia introdujo para Me-
xico la nota de IDR de corto plazo
enmoneda local de “F2”, la opcion
mas alta de la nota “A-".



