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IFITCH IIATINGS‘

Bajan nota a Pemex y a CFE

Las empresas
presentan altos
niveles de deuda,
dijo la calificadora

POR NAYELI GONZALEZ
nayell gonzalez@glmm.commx

Como consecuencia de la
nota soberana que actual-
mente tiene Méexico, Fitch Ra-
tings anuncio la reduccién en
las calificaciones de Petroleos
Mexicanos (Pemex) ydelaCo-
misién Federal de Electricidad
(CFE) en escala internacional
paralamonedalocal

La britdnica informé que
ambas empresas alcanzan
ahora un nivel de BBB+ desde
A-, esto en concordancia con
la medida ya aplicada al ries-
go del pais, el cual también es
BBB+, esto aun cuando la ca-
lificadora se ha pronunciado
preocupada por los niveles de
deuda que el gobierno federal
arrastra actualmente.

Menciond que laseguridad

crediticia, tanto de CFE como
de Pemex, depende del ries-
go soberano, pues se trata de
empresas estratégicas para el
Estado, las cuales continua-
mente reciben el aval en sus
operacionesy decisiones.

LAPRIMERA

El pasado 31 de marzo,
Moody's degradé la califi-

cacion de Pemex por las al-
tasdeudasy los recortes a
su presupuesto, pasando
de Baal a Baa3.

“La accion de la califica-
cion en escala internacional
para moneda local de Pemex
y CFE refleja la disminucion
reciente de la calificacion
en escala internacional en
moneda local de Meéxico. La
calidad crediticia de estas em-
presas estatales estd ligada a
ladelriesgo soberano dadasu

importancia estratégica para
el pais”, dijo.

Fitch mencioné que los
cambios aplicados a su me-
todologia para la emisién de
calificaciones, la cual fue revi-
sada el 18 de julio de 2016, ha
generado un impacto en las
notas emitidas para México
y sus empresas productivas.
“Como parte de una revision
mads amplia del portafolio, la
agencia concluyo que la cali-
dad crediticia de México dejo
de justificarladiferenciade un
nivel de calificacion entre las
escalas internacionales mo-
neda local IDR y moneda ex-
tranjera IDR"

La calificadora insiste que
en México dejaron de estar
presentes los dos factores cla-
ve citados en la metodologia
que apoyan la diferencia de
calificacién: los fundamentos
solidos de las finanzas publi-
cas asi como el tratamiento
preferencial a acreedores de
moneda local. >6
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Fitch ajusta sus
notas a México

La calificadora actualizé su metodologiay
reviso el riesgo soberano de largo plazo

POR NAYELI GONZALEZ
nayellgonzalez@gimm.commx

Fitch Ratings modificé la ca-
lificacion en escala interna-
cional en moneda local del
riesgo soberano de Méxi-
co de A- a BBB+ y mantuvo
la perspectiva estable, tras
la actualizacion de su me-
todologfa de calificaciones
globales.

Como consecuencia, la
firma ajusto la calificacién
en escala internacional para
moneda local de Petréleos
Mexicanos y la Comision Fe-
deral de Electricidad (CFE) a
BBB+desde A-,aun cuando la
calificadora se ha pronuncia-
do preocupada por los nive-
les de deuda que el gobierno
federal arrastra actualmente.

Ademds las calificaciones
delos bonos seniorno garan-
tizados en moneda extranje-
ray local de México también

se han afirmado en BBB+y
A-, respectivamente.

Mencioné que la seguri-
dad crediticia, tanto de CFE
como de Pemex, depende
del riesgo soberano al ser
empresas estratégicas para
el Estado, las cuales conti-
nuamente reciben el aval en
sus operacionesy decisiones.

“La accion de la califica-
cién en escala internacional
paramoneda local de Pemex
yde la CFE reflejala disminu-
cion reciente de la califica-
cién en escala internacional
en moneda local de México.
La calidad crediticia de estas
empresas estatales estd liga-
da a la del riesgo soberano
dada su importancia estraté-
gica para el pafs”, dijo.

Fitch mencioné que los
cambios aplicados a su me-
todologia para la emision de
calificaciones, la cual fue re-
visada el 18 de julio de 2016,
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El pasado 31 de marzo la calificadora Moody's bajé la notaa
Pemex de Baal a Baa3 por su deuda y recortes presupuestales.

SUSTENTO

Para Fitch las calificacio-

nes BBB+ de México estan

respaldadas por la base

economica diversificada

del pais, y su historial de

politicas econdmicas disci-
lilinadas.

han generado un impacto
en las notas emitidas para
México y sus empresas pro-
ductivas, junto con otras 23
calificaciones globales.

Segtin la britdnica, la ulti-
ma revision de Pemexy CFE
fue hecha el primero de julio
de 2016, en la que se toma-
ron los reportes financieros
al cierre al primer trimestre
del afio.

EVALUACIONES

En el caso de Pemex, esta
tendencia negativa se suma
a la degradacion hecha por
Moody’s el pasado 31 de mar-
Zo, pues las altas deudas, los
recortes a su presupuesto,
entre otros aspectos, contri-
buyeron a que la petrolera
pasard de Baal aBaa3 ante el
panorama negativo y la ne-
cesidad de contraer nuevos
créditos para cumplir con sus
COMpromisos.

Mientras que en el caso
de CFE, la misma calificado-
ra cambi6 a negativa, desde
estable su perspectiva de la
empresa, aunque mantuvo
la calificacion en Baal a ni-
vel global yAaa.mx en escala
nacional.



