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)\, Deuda de corporativos, otro riesgo al alza

Por Angeles Aguilar

réstame una lana...Y es que en los
ultimos anos los bancos centrales del
orbe favorecieron la supervivencia del
sector corporativo mediante la obten-

cion de financiamientosrelativamente baratos.

En esta década, la expansion crediticia
supero casi tres veces el crecimiento de la
economia.

Sin embargo, esta formula no es sustenta-
ble, pues a la fecha una proporcién importan-
te de las companias se encuentran altamente
endeudadas, 1o que ya levanta las cejas de
los especialistas sobre la capacidad que ten-
dran las mismas para hacer frente a dichos
COMPIOMmisos...

Debononiego...Enlos tltimos 4 afios
en el mundo lademanda de crédito cor-
porativoaumento desdelos 46billones
dedolares, hastalos 53 billones de dolares.
David Tesher, analista de la calificadora
Standard and Poor’s, destaca que lo anterior se
explica en buena parte por lalaxitud de las tasas
deinterés, situacién que dijo dificilmente se re-
vertird en el corto plazo dado el estancamiento
del crecimiento global y los posibles efectos del
Brexit sobre el dinamismo comercial.

Por lo pronto en EUse anticipa quelaFED
eleve su tasa de referencia hasta diciembre,
mientras que en Europa los bancos centrales
seguramente tomaran su tiempo antes de
realizar cualquier movimiento.

Lasituacion es compleja, pues mientrasel
flujo de la deuda aumenta, la calidad crediti-
cia empresarial se ha deteriorado de forma
considerable, Datos de esa institucién mues-
tran que 30% de los corporativos del mundo
se encuentran altamente apalancados.

Adicionalmente, cerca del 5% de estas
companias deben hacer frente a menores in-
gresos. Asi que debononiego, pago notengo...

Carguelo a mi cuenta...Ademas,

hacia adelante todos los focos se en-

cienden, puesnosedescartaquepara
2020, la demanda de financiamiento podria
alcanzar los 62 billones dedolares, delos cua-
les62% serdn pararefinanciamiento y38%, es
decirunos 24 billones de dolares, se usaran
para nuevos préstamos.

En este contexto, quienes pondrin a
prueba el agujero de sus bolsillos serdn
China, pais que representara el 45% de ese
pasivo, EU 22% y la eurozona 13%.

En Singapur, Australia, Brasil y México
también se avista un rapido crecimiento de
dichos adeudos.

En especifico en el caso de México se pa-
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sard desdelos 4 mil millones de délares hasta
los 7 mil millones de dolares para 2020, unin-
cremento del 42% en deuda de los corporati-
vos. Asi que agregue a la cuenta una porcién
grande de riesgo crediticio...

KPMG: DIRECTIVOS POCO
OPTIMISTAS POR OLIMPICOS

El que pisaraya, pisa sumedalla...

Auna semana de arranquen los jue-

gos olimpicos solo 20% de los direc-
tivos de 500 empresas en México anticipan
que el pais alcanzari una presea de oro, en
tanto que 60% espera que en el mejor delos
casos se logren las mismas 7 medallas de la
edicion 2012.

Segin datos de la “Encuesta Juegos
Olimpicos Rio 2016, realizada por KPMG
que comanda Guillermo Garcia-Naranjo,
83% de los mandamases nacionales consi-
dera que mas alla de la preparacion y la dis-
ciplina, no hemos logrado destacar en estas
competencias por la falta de infraestructu-
ra deportiva, el desinterés del gobierno y
el acotado presupuesto que reciben estas
actividades.

En contraste se espera que EU obtendra
el mayor nimero de medallas, seguido por
China y Alemania. Sin, duda el deporte esun
reflejo de nuestra pobre idiosincrasia...
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