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SE HA MINADO LA FORTALEZA DE SUS ACTIVOS: FMI

Mexico debe enfrentar su debilidad
financiera con politica de ingresos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

PARA ENFRENTAR la brecha ne-
gativa del Producto Interno Bruto ¥
apuntalar su posicion externa, Me-
xicotendria que coordinar “cuida-
dosamente” su espacio fiscal ymo-
netario con politicas estructurales
en €l ingreso, sugirio el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI).

Tal como lo evidencio esta se-
mana la agencia calificadora Fitch,
un diagnostico del FMI destaca que
se ha presentado un debilitamiento
en la posicién financiera y econo-
mica de México a raiz de la subasta
de reservas internacionales, el au-
mento de la deuda piiblica y1a per-
sistente brecha negativa del PIB.

Esto no significa un deterioro,
matizan expertos del Fondo, sim-
plemente “se haminado la fortale-

za de los activos que tenia la eco-
nomia en el pasado, limitando sus
politicas fiscales y monetarias para
responder aun entorno volatil y de
incertidumbre externa como el que
prevalece”.

Al interior del Reporte Semes-
tral sobre el Sector Externo, en el
cual el FMI revisa la posicion de 25

El FMI destaco
apenas esta se-
mana |a debili-
dad financiera
de México. Foro:
SHUTTERSTOCK

€conomias, consigna que en el ca-
somexicano “hay una alta propor-
cién de activos publicos en poder
de extranjeros, lo que podria ser
una fuente de vulnerabilidad.
Calculos del Instituto Interna-
cional de Finanzas (ITF), fundamen-
tados en datos del Banco de Mexico,
muestran que los tenedores extran-

jeros cuentan con 34% de los acti-
vos puiblicos del mercado.

DEUDA SOBERANA LOCAL

En el diagndstico del FMI, obser-
van que el aumento de la deuda so-
berana en moneda local reduce la
exposicion de las finanzas publicas
a la depreciacion cambiaria. Pe-
rovuelven a advertir que la “fuer-
te presencia de inversionistas no
residentes deja a México expues-
to a una reversa de capitales y un
aumento en las exigencias de pre-
mios (tasas)”.

Estadisticas de la Secretaria de
Hacienda muestran que la deu-
da interna paso6 de 22 puntos del
Producto Interno Bruto (PIB) en el
2010 a 29.9 puntos en el 2015.

Esta semana la Comision Eco-
nomica para America Latina v el
Caribe (Cepal) evidencio que ante

la exposicion del peso mexicano a
la volatilidad externa, €l Banco de
México ha tenido que conducir tres
alzas de tasas de diciembre a la fe-
cha, que han elevado el premio en
1.25 puntos.

RESERVAS, MENOS FUERTES

La posicién de reservas interna-
cionales de Mexico es otro factor
que estuvo bajo el analisis del FMI
enel reporte. De acuerdo con ellos,
el nivel actual de reservas “es ade-
cuado para tiempos normales”.

Y destacaron que la Linea de
Credito Flexible, recién ampliada a
88,000 millones de dolares, ha si-
do efectiva para complementar las
reservas internacionales contra los
riesgos de cola.

Ademas, enfatizaron que lassu-
bastas conducidas en €l 2015 para
limitar la depreciacion cambiaria
acotaron lafortaleza que tenia Mé-
xicoen este activo. Actualmente, la
reserva internacional se encuentra
en 177,105 millones de délares, un
nivel similar al de febrero del 2014.

El organismeo ubica a México en
€l cuadrante de los paises con fun-
damentales externos medios, junto
con Polonia, India, mdonesia, Co-
rea, Suecia y Tailandia.
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