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Los economistas esperan una desaceleracion de la economia en el segundo trimestre, afectado por un menor dinamismo del

sector industrial y de servicios.
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» Estimaciones para el PIB 2T16, anualizado

Institucion Var. % anual Var. % trimestral
Barclays 20 0.20
Invex 21

Capital Economics 22 0.00
Goldman Sachs 22

Scotiabank 22

Vector 22 -010
BNP Paribas 23 -0.20
Santander 23 010
Ve por Mas 23 -0.20
Banorte 24 0.00
4Cast Inc 24

BTG Pactual 24 -010
Itad Unibanco 24 0.00
Société Générale 24 -0.30
UBS 24

BofA 26 0.40
Banamex 27 -0.30
JP Morgan 27 -0.20
Promedio 23 -0.09
Mediana = 24 -0.10

*Mediana de encuesta Bloomberg

FUENTES: INEGI Y BLOOMBERG

PIB en Meéxico se
desaceleraria en el
segundo trimestre

El consenso de analistas pronostica un
crecimiento economico de 2.4% anual

© Se prevé que en la
variacion trimestral
se presente una baja
de 0.1%

JASSIEL VALDELAMAR
jvaldelamar@elfinanciero.com.mx

El consenso de analistas econé-
micos consultados por Bloom-
berg estima que el crecimiento
de la economia mexicana se ha-
bria desacelerado en el segundo
trimestre a 2.4 por ciento, desde
el 2.6 por ciento observado en el
primer cuarto.

2.5%
dealza

Seriael
avance del
PIBal primer
semestre
deesteaiio,
superioral
2.4%y2%de
los dos afios
previos.

Ademas, la encuesta arroja que
el mercado espera una contrac-
cion trimestral de 0.1 por ciento,
encomparacién conel 0.8 por cien-
to observado en los tres primeros
mesesdel afioy esta seriala prime-
racaidadesde que el Producto In-
terno Bruto (PIB) se contrajo uno
por ciento en el segundo cuarto
del afio 2013.

Los expertos atribuyen un menor
dinamismo econémico al bajo cre-
cimiento que hareportadolaacti-
vidad industrial yalamoderacién
en el sector servicios, que hasidoel
principal motor de la produccién.

Focos rojos.

Los indicadores
relacionados

con el sector
externo muestran
un desempefio
negativoy

han restado
dinamismo al PIB.

FOCOS

Motor econémico.
El mercado
interno ha sido

el soporte de

la actividad
economica, ante el
buen desempeno
del consumo de
los hogares.

Losriesgos.

Para analistas de
Banco Base son la
desaceleracion del
consumo, de las
exportaciones y
de las inversiones,
asi como una
mayor inflacion.

PEGA DEBILIDAD INDUSTRIAL

Félix Boni, director general de ana-
lisisde HR Ratings y Alfonso Sales,
analista de la misma firma, ase-
guraron que esta desaceleracién
puede atribuirse principalmente
alsectorindustrial, ya que este su-
bindice muestra una contraccién
trimestral anualizada a mayo de
2.47 por ciento, lo que contrasta
conelavancede 1.56 por cientoen
el primer trimestre del afio.

Adicionalmente, sefialan que se
observa una desaceleracién en el
sector servicios con un crecimien-
tode inicamente 0.78 por ciento,
contra su expansion de 3.77 por
ciento en el primer trimestre.

“La desaceleracion en el sector
servicios (especialmente en el con-
sumo) es importante, ya que éste
ha sido el sector que ha impulsa-
do alaeconomia durante el afio”,
indicaron los especialistas de HR
Ratings.

José Luis dela Cruz, director del
Instituto para el Desarrollo Indus-
trial y el Crecimiento

SEGUIRA FIRME EL CONSUMO

La falta de traccién en el sector
manufacturero es particularmente
responsable de la desaceleracion
econdmica en el segundo trimes-
tre, yno hay signos visibles de que
serecupere en el corto plazo, afir-
mo6 FocusEconomics.

Lafirma considera que los funda-
mentales saludables de consumo,
comoel delempleo, el aumentode
los salarios reales y el movimien-
todelasremesasaunbuenritmo,
contintan sugiriendo que el con-
sumo privado se mantuvo firme
en el segundo trimestre del afio.

“Sinembargo, las malas noticias
en el sectormanufacturero parecen
sugerir que el crecimiento econé-
mico es fragil y subraya el hecho
de que México no es capaz de man-
tener tasas de crecimiento signi-
ficativas”, asegurd el documento
LatinFocus Consensus Forecast.

Elindicador manufacturero ela-
borado por el Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas (IMEF)

sedesplomddesde51.4

Econdmico, asegurd que Endeterioro puntosenmayoa47.5
hay informacién para Eneltranscursodel puntos en junio.
plantearqueserdunPIB afioelconsensode Elresultado tomd por
menor queeldelprimer gpalistaharevisado  SOrPresaalosanalistas,
trimestre, pues lascifras alabajaelpronésti- Y2 due esperaban que
a mayo del IGAE reve- el indice aumentara a
1 . . codelPIBpara2016
an que hubo una activi- ladltimacifraests 52.1 puntos.
dad menos fuerte porla ylauttimaciiraesta Con el desplome
desaceleracién del sec- ©n2-3%,desdeun de junio, el indicador
2.7%deenero.

torindustrial y el sector
agropecuario.

La desaceleracién que se obser-
vaen el sectorindustrial tiene una
fuerte relacién con la manufactu-
ra, y esto se puede observar cla-
ramente en las exportaciones de
México que ya tienen varios me-
ses cayendo a tasa anual, lo que a
suvez esta vinculado con el freno
en el mercado de Estados Unidos.

Con los datos del IGAE es muy
claro que el consumo, especifica-
mente la parte de comercio, servi-
ciosdetransportey financieros se
ha debilitado. Estos tres elemen-
tos son la mitad del PIB del sector
servicios, por lo que al desacele-
rarse todo el sector terciario pier-
de dindmica.

“Desde mi punto de vista esta-
remos viendo un PIB trimestral
anualizado queronde el 2.0y 2.1
por ciento, mientras que en la ci-
fra trimestre contra trimestre se
observara una caida”, mencioné
Dela Cruz.

sorprendentemente se
ubicé en un nivel que
no se veia desde hace tres afos,
ya que cruzo por debajo del um-
bral de 50 puntos que indica una
contraccion en el sector.

De acuerdo con un reporte de
Banco Base, las cifras econémicas
muestran unarealidad poco favo-
rable para el pais, lo cual segura-
mente se confirmaréa con el dato
del PIB de hoy.

Lainstituciéonindicé que ademas
de que se espera un menor creci-
miento, se han incrementado los
riesgos sobre la economia, lo que
sehaceevidenteconlacaidaenlas
exportaciones y un mayor déficit
en la cuenta corriente que podria
magnificarse por los bajos precios
del crudo.

Bajo este escenario podria ha-
ber presiones sobre el tipo de cam-
bio que haria necesario elevar la
tasa de referencia, que a su vez
tendria un costo para la deman-
da agregada.



