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El gigante asiatico ha hechao asfuerzos para disminuir la
alta contaminacion ambiental. FoTo; aFp

China pretende
convertirse en el mavor
emisor de bonos verdes

China, pais que se ha caracterizado por ser

el mas contaminado del mundo, puso en
marcha durante la dltima década esfuerzos
para combatir la contaminacion ambiental.
Segun Greenpeace, la segunda economia
mundial "presentd una mejora impresionante
en el 2015,

Por su parte, HR Ratings prepara una
metodologia de analisis para evaluar las
emisiones de bonos verdes, misma que
podria estar lista a principios del segundo
semestre de este afo.

Los bonos verdes en México tienen
oportunidades de crecimiento en sectores
como energia renovable, eficiencia energética,
transporte limpio, gestion de agua y
adaptacion al cambio climatico, entre otros,
asequro Carlos Mendoza, managing director
de la Practica de Sustentabilidad y Cambio
Climatico de la consultora PwC. P10-11



HR TRABAJA EN
METODOLOGIA PARA
EVALUAR LOS BONOS

Judith Santiago

HR RATINGS preparauna metodologia
de analisis para evaluar la emision de
bonos verdes, la cual podria estar lista
a principios del segundo semestre del
afo. Esta calificara principalmente la
transparencia v destino de los recursos.

“Trabajamos en la metodologia pa-
raver que tan verde va a ser una emi
sion de deuda (...) Queremos que ésta
sea bastante fuerte v completa, como
este proceso lleva tiempo; considera-
mos que en dos o tres meses va a estar
lista™, dijo Rolando de la Pefia, director
de Criterios Metodologicos de la agen-
cia calificadora HR Rating,.

Un bono verde puede ser cualquier
instrumento de deuda, pero su carac
teristica distintiva es que los recursos
recabados sean invertidos en proyec-
tos considerados verdes, es decir, que
contribuyan a reducir los efectos nega-
tivos del cambio climatico.

La metodologia de analisis que pre-
para la agencia calificadora se susten-
ta en estandares internacionales del
Banco Mundial y la Iniciativa de Bo-
nos Climaticos (CBI). Mediante ésta se
evaluaran factores clave como la trans-
parencia con la que los emisores admi
nistran v asignan los recursos, asi co-
mo el destino de dichos recursos.

“Los criterios para etiquetar un pro-
vecto verde se basan basicamente en el
uso de los recursos, que verdadera-
mente sean destinados hacia un pro-
vecto verde. Un segundo factor a eva
Inar sera la transparencia y agilidad con
la que se aplican a los proyectos con-
templados en el bono”, indico Mauri-
cio Azofnos, subdirector para Infraes-
tructura v Finanzas Publicas en HR
Rating.

Agrego que el objetivo es calificar no
solo el riesgo de credito, que es lo que
hacen actualmente como calificado-
ra, sino tambien la solvencia crediti-
cia del provecto y que tan verde es. “Es
una metodologia totalmente diferente;
no vamos a voltear a ver exactamen-

La batuta la marco muy bien

Nafin con su primera
emision en el mercado de Estados
Unidos en el 2015, conuna
demanda de de cinco a uno”.

director de Criterios Metodoldgicos
de HR Ratings.

te los rendimientos financieros, sino
en donde se van a colocar los recursos
v que efectivamente se coloquen en
proyectos que sean sustentables”, di-
jo Azohos.

CERTIFICADDRES

En cuanto a la certificacion para defi
nir si un bono es o no verde, aparece
la figura de los certificadores, quienes
brindan una segunda opinion; con esta
nueva metodologia HR Rating cumpli-
ria coneste papel.

En el mercado mundial, una ca-
racteristica relevante de las emisiones
con etiqueta verde es que mas de 98°%
— practicamente todas las colocacio-
nes— tiene un grado de inversion en
cuanto riesgo crediticio, generalmen-
te tiene fortaleza crediticia.

De la Pefia v Azonos consideraron
que el mercado de bonos verdes atin
tiene un largo camino por recorrer en
el pais; ya se advierte el interes por este
tipo de instrumentos por parte de in-
versionistas institucionales —afores,
aseguradoras v fondos de inversion,
entre otros—.

“La batuta la marco muy bien Na-
fin con su primera emision en el mer-
cado de Estados Unidos en el 2015, con
una demanda de cinco a uno. Creemos
que a partir de esta emision v del lan-
zamiento del mercado de bonos verdes
que se hizo en la Bolsa Mexicana de Va-
lores, v con el grupo de trabajo que es-
tan formando alrededor de este pro-
yvecto, que el apetito va a ser positivo
por parte de emisores e inversionis-
tas”, explico Rolando de la Pefa.



