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Comqnicac_ién
Financiera

m Debilidad del crecimiento mundial y alza a tasas de la Fed, refirié funcionario de Hacienda

Para afrontar riesgos externos se
pidi6 extender crédito del FMI

W Puede interpretarse como insuficiencia de reservas para afrontar volatilidad: Moody’s Analytics

[l Roserto GonzaLez AMabOR

Los principales riesgos que
afronta la economia mexicana
son de origen externo y se rela-
cionan con la debilidad del creci-
miento mundial y el efecto de
una eventual alza de tasas de in-
terés en Estados Unidos, asegurd
Alberto Torres Garcia, jefe de la
unidad de crédito piblico de la
Secretaria de Hacienda, al co-
mentar sobre las razones por las
que el gobierno federal solicité
la renovacién y ampliacién de
una linca de crédito flexible
(LCF) con el Fondo Monetario
Internacional.

Los elementos de riesgo son
de cardcter externo y el FMI, al
renovar y aumentar la LCF, re-
conoce el esfuerzo de las autori-
dades mexicanas por fortalecer
el entorno macroeconémico. ex-
puso en una entrevista con La
Jornada.

Este miércoles, Moody’s
Analytics aseguré que la peticién
del gobierno mexicano al FMI
para aumentar a 88 mil millones
de ddlares la LCF puede ser in-
terpretada como el reconoci-
miento de que el pais tiene una
insuficiencia de reservas para
afrontar la volatilidad internacio-
nal y de que la economia es mds
vulnerable de lo que las autorida-
des declaran piblicamente.

Tanto las autoridades como el
FMI dicen que es un reconoci-
miento al buen manejo de las po-
liticas y la solidez macroeconé-
mica. Més alld de ello y de que

dicho crédito es como un seguro
que puede usarse s6lo en caso
necesario, la compra de dicha
proteccién financiera puede te-
ner varias razones posibles, sos-
wvo José Alfredo Coutifio, di-
rector para América Latina de
Moody’s Analytics.

“Solicitar un complemento de
recursos externos podria indicar
una insuficiencia de reservas in-
ternacionales para hacer frente a

un atague especulativo o a una
salida abrupta de capitales”, co-
ment6 el analista. En segundo lu-
gar, “es posible que la vulnerabi-
lidad de la economia sea mayor
de lo que se declara piblicamen-
te. El pais sigue funcionando con
un desajuste fiscal, un creciente
endeudamiento piblico. y una
aceleracion del desequilibrio ex-
terno. El peso mexicano es la
moneda latinoamericana mds de-

preciada en lo que va del afio, se-
guida por el peso argentino”, ex-
puso. Tercero, a pesar de las re-
formas, México no es el pais
latinoamericano con menor ries-
2o ante los ojos de los inversio-
nistas, sostuvo Coutifio.

Como un seguro

Hay una interpretacién de que la
economia mexicana estd en una

o

mala situacién y por eso fue que
las autoridades solicitaron au-
mentar el monto de recursos que
tienen disponible en el FMI. “y
es al revés”, comento a este dia-
rio Torres Garcia. La concesién
de la LCF reconoce que las au-
toridades han hecho todo lo que
estd en sus manos para fortale-
cer su posicién ante un entorno
externo complejo “y esto es lo
que ¢l Fondo Monetario Inter-
nacional reconoce”, dijo ¢l fun-
cionario de Hacienda. En la par-
te macro, agregé, hay una
politica monetaria que se rige
bajo el régimen de objetivos de
inflacién: la politica fiscal se
maneja a partir de una ley de
responsabilidad fiscal y también
se ha dado una regulacién ade-
cuada del sistema financiero,
mientras el crecimiento “se va a
ir fortaleciendo con las reformas
que ya se hicieron”.

“ES POSIBLE QUE LA
VULNERABILIDAD DE LA
ECONOMIA SEA MAYOR
DE LO QUE SE DECLARA
PUBLICAMENTE"

El segundo elemento conside-
rado por el FMI para renovar la
linea de crédito es el compromi-
so de las autoridades mexicanas
de, hacia adelante, continuar con
la disciplina macroeconémica, la
reduccién del déficit fiscal y
también de disminuir la deuda
ptiblica respecto del tamafio de la
economia, agregd. “El hecho de
que México haya tenido un buen
historial en el manejo econémico
y de que las autoridades se com-
prometan a continuar esa politica
es lo que dio acceso al apoyo del
Fondo™, anunciado el viernes pa-
sado, agreg6 Torres Garcia.

-Si las cosas van bien,
qué es necesaria la linea de crédito?

-Voy a poner un ejemplo
simple. Todos los que maneja-
mos un coche nos capacitamos
y aprendemos a conducir. Eso
no significa que, por alguna ra-
z6n ajena, no NOS Veamos invo-
lucrados en un accidente. Para
€S0 CONtamos con un Seguro.
Igual ocurre con una enferme-
dad. La funcién de la LCF es
que el pais que ha mostrado una
historia favorable en la gestién
econdmica se¢ hace acreedor de
la confianza de la comunidad
internacional a través del FML
Hay incertidumbre en el entorno
internacional y eso significa que
en cualquier momento puede su-
ceder algo y se usa esa linea de
crédito. No necesariamente se
va a utilizar. O también se pue-
de optar por no tenerla. Pero
cualquier pais que tuviera el ré-
cord de politicas piblicas bien
ejecutadas como México esco-
geria tener ese seguro.



