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Las acciones de Famsa han caido fuertemente en |o gue va del presen-
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S&P Y FITCH RATINGS

Bajan nota a
Famsa por error

en portafolio

Salomon Rodriguez

salornon.rodriguez @eleconomista.mx

A RAIZ del error cometido por
la minorista Grupo Famsa en la
identificacion de su portafolio de
creditos del 2015, las calificadoras
Standard & Poor’s y Fitch Ratings
bajaron sunota en escala nacional
e internacional. La perspectiva se
reviso a Negativa desde Estable.

El traspi¢ de Famsa, empre—
sa minorista competidora de Ele
letra v Coppel, la obligo a elevar
sl1s reservas para pasivos inco-
brables, lo que provoco una caida
en sus acciones e impacto su ca-
pital contable en 2,100 millones
de pesos.

Fitch informo que los indi
cadores crediticios también se
afectaron al incorporar la nueva
reserva de cuentas incobrables.
En tanto, elindicador de apalan-
camiento medido como deuda/
EBITDA pasoa 5.5 vecesdesde 5.1
registrado previamente v el indi
cador de deuda neta/ EBITDA fue
de 4.1veces desde 3.9.

MALARD

Enlo quewva del 2016, el precio de
la accion de Famsa disminuyo en
46% en la BMV, al pasar de 14.02
pesos el 31 de diciembre del 2015
a7.51 al cierre de la jornada de es-
te miercoles.

Ambas agencias coincidieron
enquela baja en las calificaciones
refleja la debilidad de Famsa para
establecer procedimientos ade
cuados de control interno y refle-
ja preocupacion sobre su gobier -
no corporativo, particularmente
conrelacion en sus estandares de
administracion de riesgos y con-

troles internos.
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el precio de los titulos de la
mionorista en el 2016,

Standard & Poor's informao
que aunque consideran que la
creacion de las reservas no tie-
ne un impacto inmediato sobre
el pertil de riesgo financiero de
Famsa, que evaltia como agresi
vo, considera que la debilidad de
la administracién v gobierno cor-
porativo de la firma podria radu-
cirse en implicaciones negativas
parasu perfil de riesgo.

“El accionista mayoritario de
Famsa proporciono una garantia
incondicional para brindar cier-
to confort a las partes clave inte-
resadas. Consideramos que estos
eventos podrian limitar el acceso
de laempresa al fondeo externo v
debilitar atin mas su liquidez, la
cual evaluamos como menos que
adecuada”, comento la califica-
dora mediante un analisis.

Fitch Ratings no tiene certeza
de hasta que punto el desemperio
de Famsa afectana el soporte que
le viene otorgando su accionista
principal en el largo plazo.

*La perspectiva negativa con-
sidera que Fitch se mantendra
pendiente del grado de efecti-
vidad de Famsa para establecer
nuevos procesos de control inter-
no, lo cual fiene un impacto en la
eficacia de su gobierno corporati
vo vy de mayor riesgo operacional
del negocio. La agencia vigilara
la efectividad de la cobranza del
portafolio o, en su caso, de la eje-
cucion de la garantia para cubrir
dichos créditos”, expresd Fitch .
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