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PETROLERAS DE i N
'ESTADOS UNIDOS  (nouares por accion)
SERECUPERAN

Mientras los precios del [07?[%}?5‘;?

crudao se alejan de sus
niveles minimos, las
acciones de petroleras de
EU avanzan a mejor ritmo
gue las europeas.
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PETROLERAS SE REZAGAN

LAS ACCIONES de Chevrony
ExxonMobhil crecen a doble digito,
pero los titulos de BP y Shell tienen
alzas marginales

Mario Calixto
mario.calixto@eleconomista.mx

EL CRUDO vuelve a brillar en el 2016.
Después de que los precios del oro ne-
gro tocaran fondo a principios del afio, el
West Texas Intermediate (WTI) y el Brent
del Mar del Norte, referenciales mundia-
les del crudo, han tenido un incremento
de 31.3'y 33%, para ubicarse en niveles de
50 dolares por barril.

Los precios han subido significativa-
mente este ano por los incendios en Ca-
nadd, que impactaron el suministro del
quinto productor mundial; por explosio-
nes en oleoductos de Nigeria, principal
productor en Africa, y por una baja en la
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PERSQNAS produccion de paises no miembros de la
ha despedido Shell  organizacién de Pafses Exportadores de
entre el 2015 Petroleo (OPEP), entre otros factores, dijo

y el 2016. Rafael Camarena, analista de Santander.

Aunque los precios del commodity se
elevan aritmos de 30%, las acciones de las
petroleras no han respondido de lamisma
manera. Los titulos de Chevron y Exxon-
Mobil, petroleras de Estados Unidos, han
subido 14.5 y 15.4%, enlo que va del afio
en Wall Street, para ubicarse en 100.66 y
88.37 dolares por accion, respectivamen-

te, pero la historia es distinta con las em-
presas europeas.

Los papeles de BP y Shell apenas han
reportado incrementos de 1.3y 2.96%,
respectivamente. Las acciones de BP co-
tizaban el 3 de junio en 3.52 libras ester -
linas en la Bolsa de Londres y las de Shell
estaban en 21 euros en Amsterdam.

Parte de la explicacion de las recupe-
raciones dispares entre compariias esta-
dounidenses y europeas puede estar en
lacomposicion de su deuda y con qui€énes

El mercado
petrolero ha
resentido una
gran baja por
el incremen-
to enlaoferta
del productoy
la entrada de
nuevos partici-
pantes. FaTo
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estan endeudadas, explicé Mariana Ra-
mirez, analista de Ve por Mas (BX+).

ENTRE MULTAS Y GASTOS

A finales del 2015, BP recibié una mul-
ta sin precedentes de Estados Unidos de
20,800 millones de délares por el mayor
derrame de crudo de la historia, tras una
explosion en una plataforma en el Golfo
de México, en el 2010. La empresa britd-
nica reporto en el 2015 su peor estado fi-

nanciero en dos décadas, al anunciar pér-
didas por 6,500 millones de délares.
Mientras BP hizo frente a multas, Shell
cerrd a inicios del 2016 la mayor adquisi-
cién en el sector en mds de 10 afios, tras
hacerse de BG Group por 64,000 millones
de euros. La compra, ademdas de crear una
empresa valuada en 272,000 millones de
euros, obligd a profundizar el recorte de
personal en la petrolera. Entre €l 2015 y el
2016, la anglo-holandesa ha despedido a



Precio de Petroleo, 69.7% por debajo
de su nivel maximo historico

EN JULIO del 2008, el precio de pe-
tréleo WTI, Brent y la mezcla mexi-
cana de exportacion (MME) llegaron
a sus niveles maximos histéricos, de
145.30, 146.08 y 132.71 doblares por
barril, respectivamente.

Ocho anos después, los precios de
los referenciales petroleros estan casi
70% por debajo de sus maximos his-
toricos. Al 3 de junio, el WTI, Brent
y MME se encontraban en 48.62,
49.64 y 40.14 dodlares. Un dia antes,
el Brent lleg6 a los 50 délares por ba-
rril, nivel no visto desde septiembre
del 2015. “Como maximo, este ano el
precio del petréleo podria subir ha-
cia 55 doélares por barril. Niveles de
60 dolares, lo vemos muy dificil”, dijo
Gabriela Siller, de Banco Base.

ANOS DE CLAROSCUROS

Pese a que el 2008 tuvo dias récords
en los precios del petroleo, fue el mis-
mo afno en que se pagaron las con-
secuencias del estallido de la burbu-
ja inmobiliaria de Estados Unidos, lo
que llev6 al mundo ala gran recesion.

En dicho ano, las acciones de las

12,500 personas.

Chevron y ExxonMobil no estdn exen-
tos de dificultades. Chevron anuncio que
enlos ultimos tres meses del 2015 sufrié su
primera pérdida trimestral desde el 2002
y, en abril, 1a agencia Moody’s rebajo su
calificacion crediticiaa “Aa2”.

ExxonMobil, el mayor productor de
petroleo que cotiza en Bolsa, informé en
marzo que reducird 25% de sus inversio-
nes para el 2016. La petrolera estadouni-
dense invertird alrededor de 23,000 mi-
llones de dolares en actividades como
perforacion y plataformas.

PETROBRAS, UN CASO ESPECIAL

Los tftulos de Petroleo Brasileiro (Petro-
bras) han tenido un mejor desempefio que
los de las petroleras Chevron y ExxonMo-
bil. Los papeles de la brasilefia presentan
unarecuperacion cercanaa30% (27.9%),

principales petroleras registraron
nuimeros rojos. Las caidas mas pre-
cipitadas las registraron Petrobras y
Shell, con retrocesos de 46.1y 34.8%,
respectivamente.

La historia se repitio seis aios des-
pués. Los precios del crudo disminu-
yeron entre el 2014 y 2015 mas de
60%, lo que volvio a provocar bajas
de doble digito en las acciones de las
petroleras.

ESPECULACION RIGE PRECIO

“Es muy complicado pensar en re-
gresar a niveles de 90 o 100 délares
por barril (...); para el 2017, podria-
mos estar hablando de que el Brent
se ubique entre 60y 65 ddlares”, di-
jo Rafael Camarena, subdirector de
analisis de Santander.

La oferta y demanda del petr6-
leo han dejado de ser fundamentales
de la determinacién de la cotizacién,
explic6 Mariana Ramirez, analista
de BX+. “Ahora uno de los elemen-
tos que tiene mayor peso es la espe-
culacién del mercado”, dijo. (Mario
Calixto)

en lo que va del 2016, en la Bolsa de Sao
Paulo, con lo que se ubican en 8.57 reales,
al 3de junio.

Pese al alza, los escandalos de corrup-
cién y desvié de recursos han pesado so-
bre la empresa petrolera sudamericana.
Sus papeles se encuentran 33.2% por de-
bajo de su nivel de hace un afio y valen
78.7°% menos que su nivel maximo histo-
rico, logrado en €1 2008.

En lo que coincide Petrobras con el
resto de las petroleras mundiales es en el
recorte de inversiones, por casi 30,000
millones de dolares, y rebajas en su cali-
ficacion crediticia.

La industria petrolera vive un proce-
so de reestructura severa, entre despidos
y desinversiones, acompanada de precios
que, de acuerdo con analistas, es impen-
sable que se acerquen a 100 dolares por
barril.



