BUENA SEMANA

|_a divisa mexicana se desempefio positivamente en la
actual semana frente al dolar.

Dolar spot interbancario (PESOS POR UNIDAD]
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Fuente: Banco de México Variacion

Tipo de cambio podria
acercarse a los $S20 por
dolar para agosto

La constante incertidumbre sobre la
evolucion de la palitica monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos y las
complicaciones paoliticas y econémicas en
ese pais podrian llevar al tipo de cambio a
cotizar a 20 pesos por dalar entre agosto
y septiembre de este afio, coincidieron
analistas cambiarios.

Francisco Caudillo, analista técnico de
Mercados Financieros de Monex, explico gue
la paridad peso-ddlar se encuentra dentro de
un ritmo ascendente, el cual comenzd hace
aproximadamente un mes y podria terminar
en tres meses.

Anticipo que en ese lapso el peso mexicano
sequira depreciandose frente al délar
estadounidense, debido precisamente a
la incertidumbre existente en torno a la
indefinicidn por parte de la Fed sobre la tasa
de interés de referencia.

Aungue el peso se ha recuperado en
la semana, la tendencia es que seguira
depreciandose. P53

IPC, en su maximo del 2016 0.3%
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Ayer, el principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores [BMV], el .« cciente

Indice de Precios y Cotizaciones [IPC], alcanzo su nivel mas alto del  paraque el IPC tocara
afio. Incluso, es el mas alto desde el pasado 30 de marzo. Cerré en  sunivelmésaltoen
46,263 unidades. rd el 2016.
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[ vivida en los mercados
financieros durante gran parte del primer
semestre de este afio, las empresas han recurrido
menos que en el pasado al mercado de deuda de
largo plazo. Pemex y CFE dominan. rs-9
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PRINCIPALES EMISORES DE DEUDA

l.as empresas productivas del Estado, Petroleas Mexicanas y Comision Federal de
Electricidad, son los principales emisores de deuda de largo plazo en Meéxico.

Emisores
(EN MILLONES DE PESOS]

del 2016, respecto de igual mes del afio pasado.

En el quinto mes del afio se observo poco ape-
tito por la emision de bonos en el mercado bur-
sdtil. El monto colocado apenas alcanzo 4,500
millones de pesos, lejos de los 12,500 millones de
pesos registrados en mayo del 2015.

Al cierre de mayo del 2016, el monto en circu-
lacion del mercado de deuda corporativa de lar-
g0 plazo suma 1 billon 107,916 millones de pesos,
cifra 6.9% mayor que lo acumulado a mayo del
2015, refieren datos del drea de deuda corporati-
vade Banorte-IXE Casa de Bolsa.

Gabriela Siller, directora de Andlisis Econd-
mico-Financiero de Banco Base, explico que, an-

se esperaria que la emisién de deuda se desace-
lere en la segunda mitad del afio, a menos que el
crecimiento econdmico se acelere por arriba de
2.6% durante el primer trimestre”, comento.

PEMEX'Y CFE DOMINAN

Las empresas paraestatales Petroleos Mexica-
nos (Pemex) y CFE, son los principales emisores
de bonos en el mercado de deuda corporativa de
largo plazo de la Bolsa Mexicana de Valores. En
conjunto, detentan 29.1% del monto total en cir-
culacion, que al cierre de mayo ascendid a 1 billén
107,916 millones de pesos.

Los bonos emitidos por Pemex ascienden a
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Ante el incremento
delas tasas de interés
en México y Estados
Unidos, la colocacién
de deuda podria
reducirse en el segundo
semestre del ano.

224,982 millones de pesos, de acuerdo con da-
tos de 1a Bolsa Mexicana de Valores.

Banorte-Ixe explica que las emisiones de la
empresa no cuentan con lamaxima calificacion
en escalanacional de “AAA”. Lade Moody’s es
menor (“Aa3.mx”) porque considera que es
susceptible a sufrir riesgos a largo plazo.

Hasta el cierre de mayo pasado, la Comision
Federal de Electricidad (CFE) registraba emi-
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LaBolsa
Mexicana de
Valores esun
gran receptor

de empresas e
inversionistas
que van en busca
de recursosy
rendimientos. FoTo
EE: GILBERTO MARQUINA

siones de deuda en el mercado local por
97,918 millones de pesos.

Las colocaciones que ha realizado la
emisora han recibido las calificaciones mds
altas por parte de tres firmas calificadoras
en México, lo cual refleja 1a mds alta cali-
dad crediticia, minimo riesgo, asi como s6-
lida capacidad para cumplir con sus com-
promisos. Le siguen el Fovissste con 66,425

‘ Latasade
interés de
referencia, tomando
en cuenta inflaciény
crecimiento, deberia
estaren2%enEUy
4.5% en México. Es
probable que enel

pais la tasa de
referencia suba
hasta alcanzar ese
nivel al finalizar el
ano”.

Gabriela Siller,
directora de Analisis
de banco Base.
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ES LO QUE OSTENTA
la CFE de los
préstamos en el
mercado.

millones de pesos a traves de los Tfovis o el
6% de los recursos captados.

Y el Infonavit con 51,189 millones de
pesos colocados a través de los Cedevis,
que representan el 4.62% del total.

LOS PRIVADOS

Por otra parte, Fibra Uno, América Movil,
Operadora de Sites Mexicanos (empresa

escindida de América Mévil), Grupo Tele-
visa e Inmuebles Carso lideran la lista de las
cinco empresas privadas con mayor emi-
sion de deuda corporativa, sumando cer-
cade 8.4% del total emitido, esto es, 93,067
millones de pesos del total, de una muestra
de 55 emisoras.

De la deuda en circulacién en el merca-
do de largo plazo, 71.4% se concentra en 1os
sectores de las empresas productivas del Es-
tado, infraestructura, apoyo a la vivienda,
telecomunicaciones y servicios financieros.
El restante 28.6% estd distribuido entre los
segmentos de alimentos, bebidas, automo-
triz'y consumo, principalmente.

Entre los emisores que enfrentardn ven-
cimientos en los siguientes 12 meses estdn
Pemex, con compromisos por 7,000 millo-
nes de pesos; Grupo Carso, con 5,000 millo-
nes de pesos, y Bimbo, con un total de 5,830
millones de pesos. Los datos acumulados
hastamayo muestran que en el 2018 los ven-
cimientos representan 9% de la deuda total
en circulacion, equivalente a 99,494 millo-
nes de pesos. Para el 2020, los vencimien-
tos suman 119,818 millones de pesos, 10.8%
de lo emitido. Las colocaciones programa-
das para este mes suman un monto total de
7,300 millones de pesos. Entre ellas se espe-
rala emision del fideicomiso de inversién y
bienes raices, Fibra Danhos, por 3,000 mi-
llones de pesos el préximo 28 de junio y 1a del
Instituto del Fondo Nacional para el Consu-
mo de los Trabajadores (Infonacot) por 800
millones de pesos.

DOMINA TASA VARIABLE

De lo colocado de enero a mayo de este afio,
62.8% fue a tasa variable (TIIE28 y CE-
TE182), mientras que 29.1% fue a tasa fija'y
s6l0 8.1% se emitié a tasa fija real (Udis).

Por su parte, estimaciones del drea de
andlisis de Banorte-IXE no descartan masde
dos aumentos en la tasa de interés por parte
de Banxico y que en junio se dé un alza del
lado de la Fed.

Siller acot6 que debido a que la actividad
economica se acelerd durante el primer tri-
mestre y la tasa subio muy poco, se incenti-
vala emision de deuda.

Més informacidn en:
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