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Hoy presenta CONSEJO MEXICANO DE NEGOCIOS SUMA 120,000 MDD EN 4 ANOS
Pemex plan A o
para aguas
== CMN ofrece invertir

» Desarrollard con
empresas privadas
el campo Trion. p23

PEMEX NO TENDRA
PRIORIDAD PARA
LA RESERVACION
DE DUCTOS P22-23

Telmex no
viola concesion
conUno TV,
resuelve el IFT

» La decision resulté con 5
votos a favor y 1 en contra.

» Resolucion llega a 8 afios
de la queja interpuesta.

EMPRESAS Y NEGOCIOS P25

INFLACION ANUAL REPUNTO A

2.60%

en mayo;

el INPC tuvo una caida de

0.45%; el precio del pollo, vi-

vienda y aguacate aumentaron.
VALORES Y DINERO P9

POLITICA Y SOCIEDAD

33,500 mdd en 2016

» “No soy insensible ante la inseguridad y corrupcion; flatiziok
haremos cambios que demanda la sociedad”: Pefia Nieto. | "“5:29%

EN PRIMER PLANO

GOBIERNO EMITE BONO; México emiti6 ayer un bono en yenes por el equivalente a 1,250 millones de dolares en cuatro
tramos con vencimientos entre cuatro y 20 afos. En los dltimos anos, los saldos de las deudas
LA DEUDA, EN ASCENSO

publica y privada han mantenido un ritmo ascendente, igual que el servicio de la deuda.  P4-5

Financiamiento total al sector
privado no bancario

(BILLONES DE PESOS CONSTANTES

A MARZO DE CADA ANO)

Saldos de la deuda del sector publico federal
(SALDO NOMINAL EN BILLONES DE PESOS
AL MES DE ABRIL DE CADA ANO)
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FUENTE: SECRETARIA DE HACIENDA Y BANCO DE MEXICO

PRI NO APOYARA
INICIATIVAS DE EPN

Los senadores priistas
dieron la espalda a las pro-
puestas sobre mariguana
y matrimonio gay. P38-39
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l.a salida de Inglaterra
de la Union Europea

Xavier Ginebra Serrabou P27

Diplomacia y gastronomia
Alberto Aguirre P43

Ventas de la ANTAD registraron una desaceleracion en
mayo, al crecer solo 2.9% en términos nominales.  p24

RIPE

PEDRO PABLO
KUCZYNSKI VENCE
A KEIKO FUJIMORI
EN LAS ELECCIONES

PRESIDENCIALES DE
PERU p30-31

Posici6n geografica y enfoque de las economias
hacen complementarios a México y Singapur.pP26
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EN BUSCA DE RECURSOS

Emisiones gobierno mexicano en los mercados internacionales
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LOGRAN CONTRATAR A LAS TASAS DE INTERES MAS BAJAS
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Gobierno emite bono en yenes
y cubre la meta para el 2016

Se han realizado siete emisiones de deuda en el afno en tres monedas diferentes que suman 6,300 millones de délares

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

EN ESTE primer semestre del afio,
el gobierno federal concluyo con su
programa de financiamiento exter-
no del 2016, el cual estuvo integra-
do por la colocacién de siete bonos
en tres diferentes monedas y que en
su conjunto alcanzaron 6,300 millo-
nes de dolares; es decir, un exceden-
te de 300 millones de délares alo que
se habia estipulado en el Plan Anual
de Financiamiento.

Fernando Aportela, subsecretario
de Hacienda y Crédito Publico, in-
formé que la ultima emision se hi-

70 en Japon y se obtuvieron 135,000
millones de yenes (aproximadamen-
te 1,250 millones de délares), misma
que se realizo en cuatro tramos a tres,
cinco, 10y 20 afios.

“Con esta emision terminamos
completamente el programa de emi-
siones internacionales del 2016 del
gobierno mexicano (...) A pesar de
la volatilidad, tuvimos una sobre-
demanda de inversionistas”, expuso
durante su participacion en el panel
Fortaleciendo la Responsabilidad Ha-
cendaria y el Manejo de Deuda Publi-
ca, organizado por Fitch Ratings.

Refirié que la demanda fue supe-
rior a 180,000 millones de yenes, lo

que representa 1.3 veces el monto
emitido. Indic6 que lo mds destaca-
ble fueron las bajas tasas de inter¢s,
las cuales fueron de 0.40, 0.70, 1.09
y 2.4 por ciento.

El subsecretario recordo que el ni-
vel de deuda del pais que represen-
ta 48.6% del Producto Interno Bru-
to es estable, si se compara con otros
paises. “Es bajo el nivel de deuda,
ademads tenemos un bajo riesgo de
interés”.

APROVECHAN BAIJAS TASAS

Gerardo Copca, analista de MetAnd-
lisis, comento que esta emision re-
presentan las necesidades de finan-

ciamiento del gobierno federal ante
un escenario de bajos ingresos, por 1o
que aprovecho las bajas tasas de in-
terés que existen en el mercado, pues
una vez que la Reserva Federal con-
tinte incrementando las tasas, los
demds paises hardn los mismo y se-
rd m4s caro obtener financiamiento.

“El gobierno encontrd un finan-
ciamiento barato. Si nos van a pres-
tar dinero, entre mas baja sea la tasa
de interés, logicamente es mejor {...)
M¢éxico estd aprovechando que tie-
nen la capacidad de contratar cré-
ditos a tasas que estdn por debajo del
promedio”.

Refiri6 que si bien en algunos ban-

COS japoneses se registran tasas de
interés negativas, si un inversionis-
ta —en este caso el gobierno de Méxi-
co— le solicita créditos, debe tener un
costo, el cual esbajo. “Lo que busca el
gobierno de Japon es que se otorguen
todos los créditos para que no se que-
de con excedentes”.

Oliver Ambia, asesor financiero
independiente, comentd que cuan-
do se coloca un bono en otra divisa,
sibien la baja tasa de interés es el be-
neficio, el tipo de cambio represen-
ta un riesgo. Explico que en el caso
del peso, no se tiene una cotizacion
directa con respecto al yen, por lo
que se tiene que ocupar al dolar co-
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Fernando Aportela, subsecretario

de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. FOTO EE: NATALIA GAIA

mo una moneda intermedia para ha-
cer la conversion, y observando el
comportamiento del tipo de cam-
bio peso-ddlar hay una significativa
volatilidad.

“Cuando colocas un bono en mo-
neda diferente a tu moneda domés-
tica, tienes un riesgo de que la con-
version no sea directa (...) México
ha tenido un buen desempefio en los
mercados financieros, y hay que des-
tacar que el papel mexicano es muy
atrayente para inversionistas y por
ello el gobierno busca una forma ba-
rata de conseguir crédito”.

AVANCE EN EL PRIMER BIMESTRE

En enero pasado, el gobierno federal
realizo su primera emision de deu-
da por 2,250 millones de ddlares a 10
anos. Después, en febrero, realizo su
segunda colocacion de deuda por un
monto de 2,500 millones de euros di-
vididos en dos bonos globales, a seis y
15 afios, que representaron 2,800 mi-
llones de dolares.

Con estas colocaciones, se cu-
brié mds de 80% del programa de fi-
nanciamiento externo planeado pa-
ra el ejercicio fiscal del 2016. Asi, al
sumar los 1,250 millones de délares
que se emitieron en yenes, el gobier -
no acumulo 6,300 millones de dola-
res colocados en bonos de diferentes
monedas.

La SHCP indic6 que pese a la vo-
latilidad en los mercados financieros
internacionales, 1la emision del ul-
timo bono en yenes conté con muy
buena aceptacion, alcanzando las ta-
sas de interés mas bajas que haya ob-
tenido el gobierno federal para emi-
siones en cualquier moneda.

“Lo anterior pone de manifiesto la
confianza de los inversionistas en la
conduccion de las finanzas publicas
y el manejo macroecondmico del go-
bierno federal”, expone Hacienda en
un comunicado.

Aportela destaco que a pesar del
complejo entorno externo, México
cuenta con 265 millones de ddlares
para enfrentar la volatilidad. De este
monto, 177 millones de délares son de
reservas y 88 millones de la linea de
crédito ampliada por el Fondo Mone-
tario Internacional.

“Este monto representa 13 veces
del pago del servicio de la deuda ex-
terna de este afio. Ademds, es casi 39
veces de lo que tenemos que pagar en
el servicio de ladeuda”.



