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PARA UN QUINTO MES DEL AÑO

Inflación sigue en 
mínimo histórico
Favoreció la 
 baja en el precio 
de la electricidad 
y el jitomate

POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

El Índice Nacional de Precios 
al Consumidor (INPC) bajó en 
mayo 0.45 por ciento, con lo 
que la inflación anual se ubicó 
en 2.60 por ciento, informó el 
Instituto Nacional de Estadís-
tica y Geografía (Inegi).

El subsecretario de Ha-
cienda, Fernando Aportela, 
destacó que “el dato de infla-
ción de mayo es el menor para 
un mes similar desde que se 
tiene registro”.

Aseguró que “el tipo de 
cambio no ha contaminado 
la formación de las expectati-
vas de inflación, está muy bien 
controlada, también la impor-
tante baja de algunos de los 
precios claves, derivado de la 
Reforma Energética y de tele-
comunicaciones han apoyado 
este comportamiento en los 
precios”, expresó.

“Este factor, sin duda es 
una muestra de la fortale-
za de la macroeconomía del 
país”, enfatizó en el Foro For-
taleciendo la Responsabili-
dad Hacendaria y el Manejo 
de la Deuda, organizado por 
el Banco de Desarrollo de 
América del Norte (Nadbank) 
y Fitch Ratings.

PRODUCTOS
Economistas de Banorte Ixe 
explicaron que “la inflación en 
mayo se explicó por presiones 
sobre los precios de mercan-
cías compensados por meno-
res precios de energéticos y 
agrícolas”.

Los de mercancías se in-
crementaron 0.26 por ciento, 
frente al mes anterior, deriva-
do de incrementos en el pre-
cio de los alimentos de 0.45 
por ciento, así como de otras 
mercancías de 0.1 por ciento. 

Por su parte, los precios de 
servicios se incrementaron 
0.18 por ciento derivado de 
costos de vivienda arriba 0.19 
por ciento, particularmente la 
vivienda propia, aunado a una 
variación de 0.05 por ciento 

en los precios de educación y 
de 0.2 por ciento en los pre-
cios de otros servicios. 

El reporte de Inegi men-
ciona que los precios al alza 
se observaron en restauran-
tes con 0.57 por ciento, así 
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Productores, bajo presión
El Índice Nacional de Pre-
cios al Productor (INPP) 
creció 5.04% en mayo fren-
te al mismo mes de 2015, el 
cual fue el avance más alto 
desde junio de 2012, según 
datos del Instituto Nacio-
nal de Estadística y Geogra-
fía (Inegi). 

Guillermo Aboumrad, 
director de Estrategias de 
Mercado de Fi-
namex, Casa de 
Bolsa, expresó en 
un reporte que 
“el fantasma de la 
inflación ya co-
menzó a asomar-
se en los precios 
al productor”, y 
que la tendencia 
de este año de un aumento 
de los precios de los com-
modities (en 2015 bajaron) 
ya comienza a hacerse 
evidente en la formación de 
precios de la economía.

Describió que el compo-
nente de consumo del INPP, 
que es el precursor directo 
de la inflación al consumi-
dor, creció 3.91% en mayo y 

ha mostrado una tendencia 
alcista en los meses previos, 
y el componente de expor-
taciones creció 10%, cuyo 
alto nivel se explica por la 
depreciación del peso. 

“Este último componen-
te también constituye una 
presión para los precios al 
consumidor una vez que 
se recupere la economía 

global, ya que 
eventualmente el 
exportador tratará 
de vender en la 
medida de lo po-
sible en el merca-
do local, al mismo 
precio en pesos 
al que exporta”, 
mencionó.

El analista concluye que 
“el cambio de tendencia en 
los precios en dólares de los 
commodities se ha filtrado 
al proceso de formación de 
precios de la economía… Es 
importante que el Banco 
de México incorpore estos 
datos al balance de riesgos 
de la inflación”.

 — Paulo Cantillo

como loncherías, fondas, tor-
terías y taquerías con 0.39 por 
ciento. 

En contraste, los precios de 
energéticos se redujeron 5.38 
por ciento, ante el inicio de los 
descuentos de verano sobre 
las tarifas eléctricas (-23.9 por 
ciento), particularmente en la 
primera mitad del mes. 

Adicionalmente, los pre-
cios agrícolas se redujeron 
0.77 por ciento derivado de 
caídas en productos como el 
jitomate, en 17.4 por ciento; 
el huevo, 3. 6 por ciento; el li-
món, 9.9 por ciento y la cebo-
lla 8.1 por ciento entre otros. 

Estas bajas más que com-
pensaron fuertes incrementos 
en el precio del pollo de 2.6 
por ciento y del tomate verde 
de 19.6 por ciento.

Se frena el avance 
del tipo de cambio

POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

El peso cerró la sesión con 
una depreciación de 0.93 
por ciento, al ubicarse en 
18.29 unidades por dólar, en 
el interbancario de Banxico, 
debido a un fortalecimiento 
generalizado del dólar fren-
te a la mayoría de las mo-
nedas del mundo, en una 
sesión caracterizada por 
cierto nerviosismo de los in-
versionistas que aguardan la 
decisión de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos del 15 
de junio y el referéndum en 
Gran Bretaña del 23 de junio, 
llamado el Brexit, en donde 
decidirán si se quedan o sa-
len de la Unión Europea.

Si bien los analistas con-
sideran que una salida del 
Reino Unido de la Unión Eu-
ropea es lo menos probable, 
el simple hecho que se dis-
cuta y se vote genera nervio-
sismo, pues en el eventual 
caso de que los británicos 
decidieran abandonar al 
bloque comunitaria cues-
tionaría la eficacia de la UE, 
y podría ser el detonante de 
nuevos referéndums en Es-
paña y otras naciones.

Por su parte, el petró-
leo cerró la sesión a la baja, 
lo que se explica como una 
corrección luego de haber 
tocado un nuevo máximo 
anual y ante las ganancias 
del dólar. 

El WTI terminó la jorna-
da con un retroceso de 1.31 
por ciento a 50.56 dólares 
por barril, mientas que el 
Brent finalizó en  51.86, con 
una baja de  1.24 por ciento. 
El WTI se ha incrementado 
alrededor de 93 por ciento, 

desde su punto más bajo en 
febrero. 

Un reporte del Fondo 
Monetario Internacional ad-
virtió que los mercados de 
futuros predicen solamente 
una modesta recuperación 
en los precios del petróleo, 
el cual podría cotizar entre 
50 y 55 dólares por barril a 
finales de la década.

Los mercados de capi-
tales sufrieron pérdidas al 
igual que los precios del pe-
tróleo, en México, el índice 
que engloba las 37 emisoras 
más cotizadas, sufrió una 
caída de 1.30 por ciento, a 45 
mil 662.71 puntos.

En Estados Unidos, las 
principales plazas bursátiles 
cerraron la jornada con pér-
didas marginales. El Dow Jo-
nes bajó 0.11 por ciento para 
ubicarse en 17 mil 985.19 
puntos. Por su parte, el S&P 
500 registró un retroceso de 
0.17 por ciento para cerrar 
en dos mil 115.48 unidades.

INVERSIONISTAS NERVIOSOS

La divisa mexicana cortó un avance de dos 
días consecutivos de alzas, al ceder 0.87%

DAÑO ECONÓMICO

RIESGOS EN EUROPA
FRÁNCFORT.- Europa está en riesgo de 
sufrir un daño económico duradero por una 
productividad débil y un crecimiento bajo, dijo 
el presidente del Banco Central Europeo, Mario 
Draghi, quien remarcó su argumento de que la 
política monetaria por sí sola no puede poner 
fin a los problemas económicos del bloque.

 — Reuters
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Política ultra flexible, insuficiente
POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

La política monetaria “extre-
madamente flexible” que se 
ha aplicado en siete años, no 
ha sido capaz de restaurar el 
crecimiento de la inversión 
y la productividad, necesa-
rios para elevar el ingreso 
per capita, los salarios reales, 
la demanda y en general el 
crecimiento económico, ad-
vierte la Organización para 
la Cooperación y Desarrollo 
Económicos (OCDE). 

En su reporte de Perspec-
tivas de Negocios y Finanzas 
2016, enfatiza que las adic-
tivas políticas monetarias 
“morfina” han creado incen-
tivos perversos y altos riesgos 
para las economías emer-
gentes, por la probable salida 
de capitales. 

Debido a ello, se necesitan 
más reformas estructurales 
para ayudar al crecimiento 

VISIÓN DE LA OCDE

El secretario general de la OCDE, José Ángel Gurría, dice que se 
necesitan políticas más coordinadas para un mayor crecimiento.

de la productividad e impul-
sar al sector empresarial y su-
perar los desafíos clave de la 
lenta inversión en las econo-
mías avanzadas y el exceso 
de capacidad en las econo-
mías emergentes. 

“Los políticos deberían 
apoyar mejor la investigación 
y desarrollo, ya que es uno de 

los contribuyentes más im-
portantes para el crecimiento 
de la productividad”, añade. 

OPCIONES
“Si queremos llegar a una 
senda de crecimiento más 
fuerte y sostenible, necesita-
mos políticas más coordina-
das que unan de una manera 

más armónica las piezas de 
nuestro mundo fragmenta-
do”, advirtió el secretario ge-
neral de la OCDE, José Ángel 
Gurría, en la presentación del 
informe en París.

El reporte señala que la 
fragmentación se puede ob-
servar en una variedad de 
ambientes de negocios, in-
cluidos los mercados finan-
cieros, donde la tecnología de 
la información y las reformas 
regulatorias han allanado el 
camino para la fragmenta-
ción con respecto a un au-
mento del número de centros 
de negociación de valores y 
han creado la llamada “ne-
gociación oscura”. 

Las diferencias en los re-
quisitos reglamentarios y su 
divulgación entre los centros 
de negociación de hoy han 
levantado preocupación por 
la transparencia del merca-
do de valores y la igualdad de 
trato de los inversores. 
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