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OBLIGACIONES FINAN CIERAS

Seguiré en aumento

El incremento de la deuda y Ia corrupcion son factores gue preocupan a la agencia calificadora Fitch Ratings, y de acuerdo con FocusEconomics
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Preocupante,
el nivel de deuda

y la corrupcion
en Mexico: Fitch

Un bajo crecimiento economico
tambien es un tema que inquieta

© Linea de credito
flexible del FMI es
positiva en el actual
entorno complicado

JEANETTE LEYVA

jleyva@elfinanc iero. com. mx

La agencia calificadora Fitch Ra-
tings reconocid que hay preocupa-
cion por el nivel de deuda actual
del gobierno federal, por lo que
espera que se cumpla con la meta
que se establecié de alcanzar un
déficit cero por ciento como pro-
porcion del PIB para 2017.

Eugenio Lopez, director gene-
ral de Fitch Ratings México indicé
que la deuda esta creciendovseria
preocupante sise siguiera deterio-
rando este indicador.

Otros temas del pais que inquie-
tan tienen queverconel combate a
la corrupcién y el bajo crecimiento
econdmico.

Indicd que si poralguna circuns-
tanciaexterna se observaun creci-
mientoeconémico mucho menor
a lo que se ha observado, este se-

FOCOS

Perspectiva.
Para Fitch la
perspectiva
de la nota
soberana

de Mexico

es estable,
pero Moody's
la puso en
negativa desde
Marzao.

Ajuste.
Recientemente
Scotiabank
indico que
Moody's podria
recortar la
calificacion a
Mexico ante
los resultados
de la reforma
energetica.

ria otro elemento que afectaria.
“Nos preocuparia que los niveles
de deudaestén creciendoy que no
hubiera unentornofavorable para
eldesempefio de laeconomia”, dijo
en conferencia de prensa.

Enelmarcodel foro ‘Fortalecien-
do la Responsabilidad y el Mane-
jode laDeuda’ organizado por la
agenciacalificadora, considerdque
hace falta fortalecerel marcoinsti-
tucional, combatir la corrupcion,
crecer mas y que se mejore el ni-
vel de deuda actual del gobierno.

Explicé que la nota soberana
que hoy tiene México (BBB+ ) es
la adecuada porel momento, por
lo que aliin cuando se monitorea
de forma constante, no hay una
fecha para que se modifique hacia
algin otro nivel.

“La calificacion tiene una pers-
pectiva de largo plazo y aunque
pueda enfrentar un elemento de
volatilidad, con la linea de crédi-
to flexible, son otros elementos
los que se observan y hay temas
pendientes como el crecimiento
y el marco institucional”, expuso.

FUENTES: FOCUSECOHOMICE Y TRANSPAREMCY INTERMATIONAL

PENDIENTE, IMPACTO DEREFORMAS
Aun cuando se aprobaron las re-
formas estructurales, estas atin
no pueden ser cuantificadas por-
que hace falta una implementa-
cién adecuada en varias de ellas
paraver los resultados. Aunque se
avance la préoxima semanaen te-
mas de anticorrupciénen el Con-
greso, seguiria haciendo falta un
analisis cuantitativo para medir los
efectos, considerd Lopez.
Deacuerdo con datos de la Secre-
taria de Hacienday Crédito Piiblico
(SHCP) el nivel de endeudamien-
to de México como proporcion del
Producto Interno Bruto (PIB) es
de 48.1 por ciento, nivel que dijo
Fernando Aportela, subsecretario
de Hacienda, “es un bajo nivel”.
Destact que desdela crisisfinan-
cierade 2009 se han dado cambios
en los niveles de endeudamiento
de los paises y México “noesde los
que han usado en mayor medida
estaherramienta. Tenemosun bajo
riesgo detasade interés,el83.6 por
ciento esta determinado en tasa
fijay largo plazo. Y tenemos tam-
bién un bajo riesgo cambiario. De
la deuda neta del Gobierno Fede-
ral, el 75 por ciento esta denomi-
nada en pesos”, detalld Aportela.
Acercade laampliaciéne incre-
mento que el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) hizoa laLinea
de Crédito Flexible, el director de
Fitch la calificd de positiva, ya que
en un escenario de volatilidad se
cuenta conla liquidez para hacer-
le frente yes “como unatarjeta de
crédito, si hubiera una salida de
capitales puedes hacerusodeello
v eso fortalece a México enunen-
torno volatil”, abundé.
Recorddqueel 23 de junio se de-
fine siel Reino Unido continldianen
laUnién Europea, lo que generara
volatilidad en los mercados. Tam-
bién se tieneen dudael desempefio
de laeconomia Chinay de Estados
Unidos, porlo que contar con esta
linea es un “elemento positivo, en
un mundo complicado”.

Tiene el pais acceso
a mercados globales
pese a lavolatilidad

Pese a lavolatilidad que se registra
a nivel global, México tiene acce-
s0 a los mercados financieros in-
ternacionalesen condiciones muy
favorablesy pruebade ello es que
en la colocacion de bonos Samu-
raila emisién contd con muy bue-
na aceptacion, destacé Fernando
Aportela, subsecretario de Hacien-
da y Crédito Pablico.

Enelmarco del foro‘Fortalecien-
dolaResponsabilidad Hacendaria
y el Manejo de la Deuda’ organi-
zado por Fitch Ratings, el funcio-
nario indicé que enla madrugada
de ayer se termind el programa
de financiamientoexternodeeste
afio, conlacolocacién delosbonos
mencionados. Fue unaemision de
alrededor mil 250 millones de dé-
lares, coninstrumentosa 3,5, 10
y 20 afios conuna sobre demanda
de 1.3 veces.

EXITOSACOLOCACION EN JAPON

“Para Japon no es muy comun el
plazo a 20 afios, sobre todo paraun
paisemergente. Yoles dirfa que lo
mas importante es que lastasas que
se tuvieron por estos instrumentos
son las menores histéricas para
cualquier instrumentoen cualquier
moneda paraestos plazos”.

Por ello, afirmo pese a lavola-
tilidad, del entorno financiero in-
ternacional complicado, el acceso
que tiene México a los mercados
financieros internacionales es fa-
vorable.

“La gente que pone sudineroen
el pais, que le pone un precio al di-
nero, es la que ve las fortalezas de
México v la que puede comparar
con ofras economias en términos
relativos ylo que nosestan dicien-
do es que nos ven con fundamen-
tos sdlidos, que deciden estar en
Meéxico, deciden invertir en Mé-
xico”, menciond.

—Jeanette Leyva
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Debemos
reconocer
que en este
entorno
externo, que
es complejo,
que es volatil,
la economia
se ha
desempeniado
de manera
favorable”

“¢En qué se
sustenta el
favorable
desempenio
del consumo?
Son tres
factores
fundamen-
tales: enel
empleo, los
salarios reales
y el crédito”

FERNANDO

APORTELA
Subsecretario
de Hacienda

ECGAR LOPER

APORTELA. BonosSamurai fueron con bajastasas historicas.



