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La BMV representa una 
opción complicada para 
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La capital,  emite deuda respaldada en 
sus participaciones federales. 
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gobierno federal.Además, establece que 
el destino de los recursos tomados a través 
de financiamiento se destine únicamente 
a inversión pública productiva o para rees-
tructurar pasivos.Marcela Andrade, titular 
de la Unidad de Coordinación con Entida-
des Federativas de la Secretaria de Hacienda 
(SHCP), dijo que con la nueva ley se incorpo-
rará el aval federal, lo cual apoyaría a obtener 
tasas de interés más bajas, pues en ciertos es-
tados se observan niveles de TIIE+3.

Para la agencia calificadora Fitch Ratings, 
la “nueva regulación en materia de disciplina 
financiera fortalece de manera importante el 
marco institucional de los gobiernos locales 
y regionales en México, y ello podría mejorar 
la calidad crediticia de las entidades”.

Para establecer la calificación crediticia 
de los estados, analizan la capacidad que 
tienen para pagar una deuda mediante la 
generación de ingresos; el desempeño de 
flujos futuros; el marco institucional; per-
fil y estructura de la deuda, así como otros 
mecanismos que revelan el riesgo o fortale-
za de pago.

1,376
MILLONES

de pesos deben 
los municipios de 

Veracruz.

Las emisiones 
bursátiles son 

más difíciles de 
estructurar y sólo unos 
cuantos la toman”.

Héctor Pérez  
Partida,

secretario de Finanzas 
de Jalisco.
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APENAS SEISmunicipios de 2,457 que 
existen en el país, han realizado colo-
caciones de deuda en la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV).

El último municipio que emitió 
deuda sin ir en conjunto en la BMV fue 
Aguascalientes, en diciembre del 2005, 
y colocó 100,000 pesos. La emisión 
más grande de un municipio ha sido de 
800,000 pesos por parte de Guadalaja-
ra, en diciembre del 2002. 

Gastos de abogados, asesores y te-
mas como los reportes trimestrales 
han hecho menos atractivo el finan-
ciamiento en Bolsa, dijo Juan Partida, 
tesorero de Guadalajara. 

“Además, el financiamiento ban-
cario era muy barato antes de que su-
bieran las tasas de interés”, agregó el 
funcionario, tras participar en el foro 
“Fortaleciendo la responsabilidad ha-
cendaria y el manejo de deuda públi-
ca”, realizado por la agencia califica-
dora Fitch Ratings.

TOMA TIEMPO

El tiempo que puede tomar emitir deu-
da es otro factor en contra, porque es 
mayor que solicitar un préstamo a la 
banca, aunque “la deuda con bancos 
te la venden más fácil, pero las impli-
caciones son más considerables”, di-
jo Eleazar García, presidente munici-
pal de Pachuca. Al 31 de marzo, de los 
47,530 millones de pesos que deben los 
municipios, 49.5% es a banca; 43.5%, 
a banca de desarrollo, y sólo 2.9% de 
la deuda es por colocaciones en Bol-
sa, de acuerdo con datos de la Secreta-
ría de Hacienda. El estado de Veracruz 
y a 199 de sus municipios realizaron 
una emision conjunta y que presentan 
obligaciones financieras por 1,376 mi-
llones de pesos.
En diciembre del 2008, el gobierno de 
Veracruz colocó en la BMV 1,376 millo-
nes de pesos, en una emisión de deu-
da en certificados bursátiles a 28 años. 

Fidel Herrera, quien era goberna-
dor de la entidad, y Javier Duarte, se-
cretario de Finanzas y Planeación, di-
jeron en su momento que el monto se 

Costos y tiempos restan atractivo a mercado de valores
EL MERCADO de valores de 
México está en desventaja an-
te las instituciones bancarias al 
momento de pedir un finan-
ciamiento, explicaron miem-
bros de la agencia calificadora 
Fitch Ratings.

Eugenio López Garza, direc-
tor general para México de la 
calificadora Fitch Ratings, esti-
mó que los costos son algunos 
de los elementos que conside-
ran los estados para decir si van 

al mercado de valores o se que-
dan con el banco que autoriza 
más rápido un crédito.

El escrutinio para estar man-
dando información financiera 
cada trimestre y la necesidad 
de que una entidad o munici-
pio esté muy bien organizado 
son otros de los factores que 
le restan atractivo al mercado 
bursátil, explicó Alfredo Sauce-
do, director asociado de Finan-
zas Públicas de la calificadora.

La llegada de una nueva Bol-
sa de Valores podría ayudar a 
cambiar esta situación. Todo 
parece estar listo para que la 
Bolsa Institucional de Valores 
(Biva) reciba su autorización 
para operar a finales del 2016 
o en la primera mitad del 2017.

“La nueva Bolsa incentivaría 
atraer a entidades para que se 
puedan financiar en el mercado 
de valores”, dijo Alfredo Sauce-
do. (Mario Calixto)

dirigiría a mejorar el desarrollo de 199 
municipios (de los 212 que tiene la en-
tidad) interesados en la bursatilización 
de dichos recursos.  

A la fecha, los municipios con las 

deudas más grandes por emisiones en 
Bolsa son: Veracruz que presenta obli-
gaciones por 136 millones de pesos; 
Coatzacoalcos, por 118 millones, y Xa-
lapa, por 96 millones. 

1 25/09/2015 Ciudad de México 1,382.0 5

2 25/09/2015 Ciudad de México 2,500.0 10

3 18/12/2014 Nuevo León 1,655.7 49

4 13/10/2014 Ciudad de México 2,500.0 10

5 

6 

7 29/11/2013 Ciudad de México 2,126.9 10

8 09/09/2013 Chihuahua 1,453.1 15

9 09/09/2013 Chihuahua 1,247.5 15

10 23/08/2013 Chihuahua 12,792.5 25 
SALDOS AL 31 DE MARZO DEL 2016  

Los 
municipios 
tienen grandes 
necesidades 
de capital, 
pero no piden 
prestado a 
la BMV. FOTO: 
SHUTTERSTOCK

Además, el 
financiamiento 

bancario era muy 
barato antes de que 
subieran las tasas de 
interés”.

Juan Partida,
tesorero de Guadalajara.

FUENTE: SHCP

LAS ÚLTIMAS 10 EMISIONES BURSÁTILES
Son pocos los gobiernos locales que se animan a pedir prestado dinero a los 
inversionistas a través del mercado bursátil nacional.

POS. FECHA DE ENTIDAD SALDO DE PLAZO  
 LA EMISIÓN  LA EMISIÓN (AÑOS)
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