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LEY DE DISCIPLINA FINANCIERA

Carga administrativa
trabaria pronta aplicacion

La SHCP evaluara
peribdicamente el
cumplimiento de la
legislacion

LLaura Quintero
EL ECONOMISTA

LA CARGA administrativa que sele
imputa a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Puiblico (SHCP) con la vi-
gilancia de la correcta implemen-
tacion de la Ley de Disciplina Fi-
nanciera puede significar un riesgo
para su pronta aplicacion, asegurd
Francisco Vazquez-Ahued, analis-
ta del grupo de gobiernos subna-
cionales de Moody's.

“La implementacion siempre
es un problema con todas las leyes,
la carga administrativa que se es-
td dando a la SHCP para vigilar es-
taley si puede ser considerable, en
ese sentido pueden existir riesgos
sobre todo en el tiempo de su apli-
cacion”, afirmo Vdzquez-Ahued.

De acuerdo con la nueva legis-
lacién, la SHCP evaluard periodi-
camente el cumplimiento de las
obligaciones especificas de res-
ponsabilidad hacendariaa cargode
las entidades. A su vez, los estados
realizardn lo propio con los muni-
cipios, en términos de lo estableci-
do en el convenio formalizado.

Trimestralmente, las entidades
enviardn a la SHCP la informacién
que especifique el convenio para
efectos de la evaluacion periodica
de cumplimiento.

Dado lo anterior, la responsabi-
lidad que tiene la Secretaria podria
retrasar su total implementacion.
Como ejemplo, explicd Vizquez-
Ahued estd la Ley de Contabilidad
Gubernamental en la que “se es-
tablecio un deadline que era 2012,
ya es 2016 y apenas los municipios
van a entregar resultados financie-
rosen 2017”.

Asimismo, el analista detalld
que hay varios elementos transi-
torios que posponen la entrada en
vigor de la ley, especificamente lo
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Ante la nueva legislacion en puerta, al primer trimestre del 2016, la deuda de los estados disminuyd

0.8% frente al cierre del 2015.

Saldo de la deuda de los estados

(MILLONES DE PESOS) > 36,’269
509,690 531,822
482,807
434761

. 406,765
390,778

| | Il 1l \Y | Il i \Y | Il i \Y | Il i \Y |

2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: SHCP

que tiene que ver con planes mul-
tinanuales que entrard en vigencia
hasta el 2022, por lo que no espe-
ran gran impacto en el tema fiscal.

“La Ley de Disciplina Financie-
raestablece las reglas a nivel nacio-
nal, pero hay que ver como van a
ir adecuando su marco juridico las
entidades”, advirtié por su par-
te Manuel Kinto Reyes, analista de
Fitch Ratings.

OTROS RIESGOS

De acuerdo con el Instituto Mexi-
cano para la Competitividad (IM-
CO), algunos de los riesgos que
implica la nueva ley, es que posi-
bilita al Ejecutivo Federal a garan-
tizar un refinanciamiento de deu-
da que pudiera ser inconstitucional
de origen, sin que venga aparejado
de una auditoria de la deuda con-
tratada en un principio y en donde
pueda constarse el adecuado ejer-
cicio de lamisma, ya que al permi-
tir que el monto de la deuda estatal
garantizada llegue hasta 3.5% del
Producto Interno Bruto (PIB, po-
dria duplicar el monto de la deu-
daestatal.

Ademds, no tiene un catdlogo
de infracciones por el mal mane-
jode ladeuda publica y el incum-

plimiento de la ley, sefiala el IMCO.

No obstante, Vazquez-Ahued
dijo que hay una mejora muy im-
portante y positiva en el tema de
transparencia y que en el corto pla-
70 es la mas importante.

FAVORECE EN CALIFICACION

La implementacion de la Ley po-
dria mejorar la calidad crediticia de
las entidades y municipios del pais,
aseguran analistas.

Kinto Reyes preciso que lanueva
ley fomenta un mayor control en el
proceso de endeudamiento, lo cual
repercutird de manera positiva.

Por su parte, Vizquez-Ahued
indic6 que no esperan “que haya
un impacto en la calidad crediticia
de nuestros emisores pronto, mas
bien serd en el mediano plazo”.

MEJOR ADMINISTRACION

En cuanto a la gestioén presupues-
taria la ley incorpora una nue-
va forma de gestionar el balance
alo largo de un ciclo presupuestal
y obliga a estados y municipios a
mantener un balance equilibrado
osuperavitario al final del ejercicio.

Kinto refiri6 que esto favorecerd
a que se fortalezca el ahorro inter-
no al controlar y contener el gasto a
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través de las medidas que establece
la Ley, y al mismo tiempo, gene-
rar el fortalecimiento de la gestion
y la administracion al implemen-
tar nuevas politicas institucionales.

“Si existen excedentes se con-
templa que las entidades asignen
recursos para constituir un fondo
de compensacion de caida de los
ingresos, aquellas entidades que
vayan constituyendo fondos exce-
dentes se verdn fortalecidas econd-
micamente y promoverdn un aho-
rro interno”, dijo el especialista.

En el tema de pensiones, Kinto
indic6 que con lanueva ley se con-
templa que tengan que realizar un
estudio actuarial sobre la suficien-
ciafinancieray crear un fondo para
el pago de pensiones.

Ademads, los estados podran ob-
tener la garantia del gobierno fede-
ral a través de un convenio con la
SHCP, en el que la deuda estatal ga-
rantizada no podrd exceder 3.5%
del PIB para el gjercicio fiscal.

“El hecho de contar con el aval
del gobierno federal, nos hace es-
perar en primera instancia que ha-
ya una reduccioén en el costo de la
deuda, para presentar un menor
riesgo”, afirm¢ Kinto.
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