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IE/XPECTATIVAS DE MOODY'’S

Pemex seguira con
debilidad crediticia

POR NAYELI GONZALEZ
nayell gonzalez@gimim com.mx

A pesar de la recuperacion
parcial en los precios del cru-
do en los mercados interna-
cionales, Petrdleos Mexicanos
(Pemex) mantendra una debil
calidad crediticia, al menos
hasta la segunda mitad de
2017, porlo que sus accionesy
resultados, en lo que resta del
afio, seran cruciales para de-
terminar si su calificacion se
estabiliza o sigue negativa.

En entrevista, Nymia Al-
meida, analista lider de Pe-
mex para Moody's, aseguro
que los bajos precios del cru-
do siguen afectando, noséloa
Pemex, sino también al resto
de las petroleras nacionales
en América Latina, como es
el caso de Petrobras y PDVSA,
pues siguen siendo afectadas
por la bajaliquidez con la que
cuentan, asi como por la li-
mitada flexibilidad financiera
que enfrentan actualmente.

En el caso especifico de
Pemex, dijo que los recortes
a sus inversiones siguen te-
niendo un efecto negativo en
la produccion, que sumado al
entorno del mercado, man-
tendrd alto riesgo de liquidez.

Es por ello que mantiene
un “riesgo de ejecucion” so-
bre sus proyectos anunciados,
como es el caso de su recorte
de gastos y asociaciones.

Ante esto, la analista re-
cordd que Pemex tienen una
tendencia negativa en su ca-
lificacion crediticia, por lo
que lograr parte de sus planes
anunciados, como las asocia-
ciones, asi como una menor
necesidad de capital externo,
esdecir, deuda, serdn primor-
diales para su evaluacisn.

RETOS

“En los proximos trimes-
tres, si se van dando asocia-
ciones, recortes importantes
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Financiera
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La empresa calificadora considera que esta situacion
se mantendra, al menos, hasta la segunda mitad de 2017

CALIFICACIONES DE LAS PETROLERAS

COMPARI(A PAIS
ANCAP Uruguay
Citgo Holding Venezuela
Citgo Petroleum Corporation Venezuela
Ecopetrol Colombia
ENAP Chile

NGC Trinidad y Tobago
Ocensa Colombia
Pan American Energy LLC Argentina
PDVSA Venezuela
Pemex México
Petrobras Brasil
Petrobras Argentina Argentina
Petrotrin Trinidad y Tobago
YPF Argentina

ESCALA DE CALIFICACION*

De la mas alta calidad y estan sujetas al
riesgo crediticio minimo.

Alta calidad y estan sujetasaunriesgo
crediticio muy bajo.

Grado intermedio-altoy estdn sujetasaun
riesgo crediticio bajo.

000

Grado intermedio y estan sujetasaun
riesgo crediticio moderado, porlo que
pueden presentar ciertas caracteristicas
especulativas.

Baa

Especulativasy estan sujetasa un riesgo
crediticioconsiderable.

Especulativasy estan sujetasa un riesgo
crediticioalto.

NOTA NOTA PERSPECTIVA
(1ENERO 2016) (10 JUNIO 2016)
Bi B Estable
Caal Caat Estable
B3y B3 Estable
Baaz Baa3 Negativa
Baa3 Baa3 Estable
Baaz Baa3 Negativa
Baa3 Baa3 Negativa
B2 B Estable
Caa3 Caa3 Negativa
Baat Baa3 Negativa
Ba3 B3 Negativa
B2 B3 Negativa
Bat Ba3 Negativa
B3 Estable

B3
Especulativas con mala reputaciony estan
sujetas a un riesgo crediticio muyalto.

Especulativasy es probable que estén
enincumplimiento o que estén a punto
deestarlo,con cierta perspectiva de
recuperacion de capital e intereses.

La nota mas bajaysuele estaren
incumplimiento, con poca perspectiva
de recuperacion decapital eintereses.

*Moody’s agrega los modificadores numéricos 1,203
atodas/as calificaciones genéricas entre Aay Caa.

1Indica que la obligacién se ubica en el rango superior
desu categoria de calificacion genérica.
2Indica que se ubica en un rango medio.

3Indica quese ubica enelrangoinferiorde esa
categoria decalificacion genérica.

Fuente: Moody’s

de gastos, y si vemos que la
necesidad de recursos exter-
nos se disminuye, pudiéra-
mos estabilizar la calificacion.
Pero de lo contrario, ante el
riesgo de ejecucion, si todos
esos planes no se concretan

y la empresa sigue necesitan-
do demasiados recursos ex-
ternos, que bdsicamente es
deuda, pues latendencia seria
negativay ahi pudiera ser que
hiciéramos una rebaja de su
calificacion”

Ante el anuncio del farm
outparael desarrollo de Tridn,
en Aguas profundas, dijo que
cualquier negocio o contra-
to que se busque, mientras
no esté firmado mantiene un
rango de incertidumbre.



