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Prueba
de fuego

esde hace tiempo, la

SHCP esta en bus-

ca de la credibilidad
perdida. En un seminario re-
cientemente organizado por
Fitch, un alto funcionario ha-
cendario reclamo que la cali-
ficacion crediticia del Gobier-
no mexicano deberia elevarse
a raiz de que negocio una li-
nea de crédito incondicional
de 88 mil millones de dblares
con el FMI, privilegio que
observan muy pocas nacio-
nes del orbe.

Cabe aclarar que las ca-
lificaciones crediticias de los
gobiernos se basan en nume-
rosos factores, como sus in-
gresos, gastos, tamano de su
déficit fiscal v otros aspec-
tos que pueden incidir en
el cumplimiento o incum-
plimiento de sus obligacio-
nes financieras. El proposi-
to central de dichas califica-
ciones es sintetizar en una
sola nota la posibilidad que
los acreedores recuperen
los préstamos concedidos.
A mayor calificacion, menor
riesgo de pérdida para los
acreedores.

Lo que no queda claro
de la exigencia hacendaria
es como el disponer de una
especie de tarjeta de crédito
multimillonaria, emitida por
el FMI, mejora la capacidad
de pago de la deuda publica.
En esta administracion los
pasivos gubernamentales se
han elevado 52 por ciento
en términos nominales, mas
0 menos 10 puntos porcen-

tuales del PIB.

Minucias aparte de este
non sequitur, en el que la con-
clusion hacendaria no se de-
duce de la premisa planteada,
hay que reconocer que en lo
que va de este afo el gobier-
no ha realizado un esfuerzo
importante por fortalecer sus
finanzas en un entorno su-
mamente adverso.

Enel primer cuatrimestre
de 2016, los ingresos petrole-
ros han caido 6.6 por ciento
entérminos reales, en los que
llueve sobre mojado, ya que
el ano pasado disminuyeron
casi 33 por ciento.

A pesar de este descenso
tan abrupto de los ingresos
publicos, el déficit guberna-
mental se redujo a la mitad
del observado en los prime-
ros 4 meses del afo pasado,
aun sin considerar el divi-
dendo que SHCP cobr¢ al
Banco de México de 239 mil
millones.

Para ello fue necesario
amarrar el gasto de los pro-
gramas de gobierno, lo que
implic una ajuste de 5 por
ciento en el periodo mencio-
nado, y realizar un esfuerzo
sobresaliente para recaudar
mas impuestos, a pesar de
que el crecimiento econo-
mico ha sido descolorido. Es
notable el aumento de casi
10 por ciento real anual de
la recaudacion del Impues-
to Sobre la Renta a abril de
2016, en un contexto de uti-
lidades bajas de las empresas
e ingresos apretados de los
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individuos.

No obstante, la auste-
ridad fiscal observa algu-
nos inconvenientes. La ma-
yor parte de la reduccion del
gasto publico se ha dado en
la mversion en activos fijos,
entiéndase la infraestructu-
ra de servicios publicos de
los que siempre hay caren-
cia (casi 25 por ciento de des-
censo con relacion a enero-
abril del ano pasado). A la
larga esto es un atentado
en contra de la capacidad
productiva del pais, que
no debe ser la norma del
saneamiento presupues-
tario. Por otra parte, Pemex
v la CFE han cargado con
buena parte del recorte de
gastos, en tanto que el Go-
bierno Federal, donde se
concentra la obesidad y el
dispendio del aparato bu-
rocratico, mantuvo inalte-
radas sus erogaciones en
términos reales.

Las secretarias de estado
vlos organismos autonomos
como el Poder Judicial, los
entes regulatorios y varias
comisiones deberian entrar-
le con mayor ahinco al aho-
rro de recursos. El Presu-
puesto de la Federacion de
2017 (PEF 2017), que esta
por comenzar a elaborarse,
serd la prueba de fuego para
determinar si el saneamien-
to de las finanzas publicas
v la mayor eficiencia en el
ejercicio del erario son du-
raderas o solamente una lla-
marada de petate provocada
por la crisis de los ingresos
petroleros.

A pesar del anhelo ha-
cendario, la calificacion de la
deuda gubernamental dificil-
mente podra elevarse el ano
proximo, aun si se pasa exi-
tosamente la prueba de fuego
del PEF 2017, El consuelo es
que en todo caso no dismi-
nuiria de su nivel actual, que
ha estado en riesgo por el de-
rroche de anos anteriores.
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