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Seguira la falta de sincronia
entre bancos centrales, alertan

Yolanda Maorales
EL ECONOMISTA

PERSISTIRA LA falta de sincroniza
ciom en las politicas monetarias de
los cuatro bancos centrales mas im-
portantes del planeta: la Reserva Fe-
deral (Fed), el Banco Central Europeo
(BCE), el Banco de Inglaterra (BoE,
por su sigla en inglés) y el Banco de
Japén (Bol), anticipan analistas de
Deutsche Banl, JP Morgan, Standard
& Poor’'s (S&F) y Banorte Ixe.

Con la expectativa comun de una
tasa sin cambios en Estados Unidos,
estrategas de S&F, el Deutsche Bank
v Banorte Casa de Bolsa, preven que
el BCE podria dirigir un nuevo recor
te en las tasas, lo que llevaria al precio
del dinero a niveles negativos.

Esto, porque al dejar 1a tasa de la
Fed sin cambios, el délar seguira la
tendencia de forralecimiento fren
te al eurn, limitando asi el impetu del
BCE para impulsar la inflacion hacia
el objetivo de 2 %, argumentan ana-
listas de S&P.

Para los analistas, es casi un he-
cho que el Comité de Mercado Abier-
to de la Fed, que se reuni6 ayer v hoy
(micrcoles), dejara tal cual el objeti-
vo de la tasa de fondos federales, en
un rango que va de 0.25 a 0.50 pun-
tos, resultado de la menor fuerza ob-
servada en el mercado laboral de Es-
tados Unidos.

RUMEBO A UNALZA

No obstante, especialistas de Banorte
Casa de Bolsa, dirigidos por Gabriel
Casillas, matizan que tanto el comu-
nicado del FOMC, como la posicion
que fijara la presidenta de la Fed, Ja-
net Yellen, en la conferencia que su
cederi al anuncio, estd sesgado hacia
ellado hawkish .

En términos de politica moneta-
ria, una posicion hawkish significa
que serd de endurecimiento, lo que
implicaria la antesala de una alza de
tasas.

Con ellos concuerdan analistas de
JP Morgan, liderados por Bruce Kas-
man, quienes estiman que el proximo
mavimiento de la Fed, que supone un
alza de 25 puntos base, sera hasta la
reunion del 16 de septiembre.

CAUTELA EN ECONOMIA

Segun especialistas de JP Morgan, el
banco central presentara cautelaenla
perspectiva sobre el PIB, lo que forta-
lecera la tendencia del mensaje sobre
un ajuste al alza en un futuro proximo.
De acuerdo con sus cdlculos, la
Fed completara dos incrementos de
tasas antes de que termine el afio, que
seran de 25 puntos base cada una.
Aparte, el economista en jefe pa-
raEstados Unidos del Deutsche Bank,
Joseph LaVorgna, concuerda con el

diagnostico v agrega que no estan
dadas las condiciones economicas
para que el Comité de la Fed tome hoy
la decision de subir su tasa.

En esta reunion monetaria, la
cuarta del afo, estd programada una
rueda de prensa dirigida por la pre-
sidenta Janet Yellen, ademas de una
actualizacion semestral sobre expec
tativas del PIB, inflacion v el llama-
do dot plot, que es el resultado de una
encuesta entre los 17 participantes del
Comite.

Este sondeo rapido arroja una pre-
vision de cuando v cudnto subira la
tasa en las proximas reuniones. Ana
listas del DB, S&P y JP Morgan con-
sideran que no habra variacion en las
proyecciones economicas y si en las
de futuros movimientos de tasas.

BCE HARA LO NECESARIO

En el comentario especial de S&F, los
analistas de la calificadora obser-
van que tras la mas reciente reunion
del Consejo de Gobierno del BCE, el
presidente Mario Draghi reitero que
utilizaran “todos los instrumentos
disponibles para mantener la esta-
hilidad de los precios™.

Para los analistas de S&PF, este di-
cho significa que existe la posibilidad
de que el BCE recorte las tasas sila
Fed deja sin cambios sus réditos.

Hay que recordar que la depre-
ciacion de la moneda tinica frente
al délar es uno de los determinantes
sefialados por €l BCE como limitan-
te allevar a la inflacion hacia su ob-
jetivo de 2 por ciento.

La agencia de noticias Reuters di-
vulgd que fuentes del BCE v el BoE
preparan una intervencion de emer-
gencia, para apoyar al mercado en
caso de que Reino Unido vote a fa-
vor de abandonar la Union Europea,
en el referendum del proximo 23 de
junio.

El BCE pondria a disposicion de
los bancos, acuerdos similares a los
de la Fed, para acceder a liquidez en
dolares.

El BoE admitio en mavo que la
elevada tension del mercado por el
resultado de la votacion dificulta-
ria a los bancos recurrir a sus fuen-
tes habituales de fondeo.

BOJ, TAMBIEN EN EXPANSION

El analisis de JP Morgan anticipa que
el Banco de Japon mantendra sin
cambios la tasa en la reunion de es-
tasemana v que anticipara en el ana-
lisis de motivos que vendran facilida-
des adicionales en julio.

Esta prevision estd basada en la
expectativa de que el Bol prefiere de-
jar libre de presiones al mercado, pa-
ra tomar decisiones orilladas por las
condiciones del mercado mundial.
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