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Moody’ s aplica a México nueva escala debido a perspectiva negativa

Resumen de la entrevista a David Olivares Villagomez, analista de Moody’s, en el programa
Formula Financiera con Marco Antonio Mares y José Yuste.

Moody' s publico una nueva metodologia para asignar calificaciones en escala nacional de
México, lo que representa un cambio de la traduccion entre una calificacion en escala
global o internacional y una calificacion en escala local disefada para el mercado
mexicano, sefialé David Olivares Villagomez, analista de la agencia.

En entrevista en "Férmula Financiera destaco que esta modificacion, no solo se aplico a
México, sino a 12 paises mas, una iniciativa que se realizé de manera global y abarca
calificaciones para sectores como emisores, entidades financieras, entre otros.

"Esta es una herramienta para poder hacer una mejor clasificacion y ordenamiento de los
emisores de un mercado benéfico, la calificacion en una escala global, es aquella que te
mide el riesgo de crédito de un emisor, pero hay veces en que es necesario hacer una
distincion mas puntual de los emisores en escala doméstica, porque una empresa tiene
mejor acceso a los mercados o mejor presencia en los mercados que tiene
domésticamente”, sefnald Olivares Villagomez.

La calificacion soberana de México, de A3 con perspectiva negativa, significa el punto de
anclaje, "quiere decir que un emisor o una compaiia calificado en A3 puede lograr tener la
mayor calificacion en escala nacional de México, si tiene una calificacion superior a A3, que
son contados los casos, siguen traduciéndose de la escala global, a la maxima calificacion
nacional de México, y de ahi empieza la desagregacion”.

Detallo que a medida que la calificacion soberana de México se mueva, se movera el ancla
que Moody's México utiliza para la calificacion en escala nacional y eso permite que haya
una variacién en escala doméstica.

"Eso no significa que esté cambiando la calidad crediticia o el perfil de riesgo de los
emisores, porque eso esta determinado por las calificaciones en escala global”, reitero.

Explico que esto no representa que el perfil financiero de las emisoras estén empeorando,
ni mejorando, sino que es un nuevo ordenamiento dentro de la escala de Moody's.

"Lo que estamos haciendo es publicar nuestras calificaciones en escala global, asociadas
con la calificacion en escala global, esto a manera de aumentar la transparencia y que
todos los participantes del mercado que usan las calificaciones tomen en cuenta las
calificaciones en escala global, esa es precisamente la medicion del riesgo, no asi la
calificacion en escala nacional”, seiialé Olivares Villagomez.

Senalo que la perspectiva de México es negativa, con una calificacion de A3, lo que
representd un menor prospecto en el crecimiento de la economia del pais, "ese fue el
elemento mas importante que consideré Moody' s para el cambio en la perspectiva”.

Finalmente, apunto que se habian colocado muchas expectativas a las reformas



estructurales y sus resultados, "pero hemos visto que los resultados no se han dado como se
habia anticipado y eso hizo a Moody' s reconsiderara la perspectiva soberana”.



