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EL PASADO 5 de junio se tuvieron 
elecciones en 12 entidades de la Re-
pública, cinco de ellas registraron 
cambios en el partido político que 
permanecía anteriormente en las gu-
bernaturas estatales y municipales.

En la pasada jornada electoral, se 
eligieron 12 gobernaciones estatales 
(Aguascalientes, Baja California, Chi-
huahua, Durango, Hidalgo, Oaxaca, 
Puebla, Quintana Roo, Sinaloa, Ta-
maulipas, Tlaxcala, Veracruz y Zaca-
tecas), 965 presidentes municipales y 
388 diputaciones locales, de las cua-
les, 149 fueron por vía plurinominal. 

La calificadora crediticia HR Ra-
tings consideró que Chihuahua, Ve-
racruz, Tamaulipas, Quintana Roo y 
Oaxaca presentan mayor riesgo por el 
cambio de administración.

De acuerdo con la agencia califica-
dora,  los resultados obtenidos por las 
elecciones no necesariamente signifi-
can un cambio en la calificación cre-
diticia de las entidades, es por esto 
que la calificadora mantiene la aten-
ción sobre los futuros acontecimien-
tos que puedan significar un factor de 
riesgo y que pudieran injerir en la no-
ta de dichos estados.

Los factores que se consideran co-
mo “de riesgo”, por parte de la cali-
ficadora, son los altos niveles de en-
deudamiento, existencia de créditos a 
corto plazo con vencimiento antes del 
cambio administrativo, aportaciones 
extraordinarias al sistema de pensio-
nes y covenants (indicadores utiliza-
dos para observar el repago de la deu-
da) de comportamiento de finanzas 
públicas asociadas a sus créditos, en-
tre otros que señala la calificadora en 
su archivo adjunto enviado a la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV).

LAS NOTAS ESTATALES

En el reporte, HR Ratings califica a 
Chihuahua  con una nota de “HR A” 
con perspectiva estable, esto signifi-
ca que ofrece seguridad aceptable pa-
ra el pago oportuno de obligaciones de 
deuda, a pesar de escenarios econó-
micos adversos que puedan enfrentar; 
es decir, mantiene su riesgo crediticio 
en un nivel bajo.

Para Oaxaca ostenta una perspec-

tiva negativa “HR -A”, dada su forta-
leza relativa el estado tiene un riesgo 
crediticio bajo, pero se espera nuevas 
calificaciones respecto al nuevo go-
bierno que estará a cargo de la admi-
nistración y que será manejada por la 
coalición PAN-PRD-PT-PC.

El estado de Quintana Roo presen-
ta la calificación “HR BBB”, lo que im-
plicaría una moderada seguridad para 
el pago oportuno de las obligaciones 
de deuda, además, de una fragili-
dad en el pago de las obligaciones si se 
presentara algún acontecimiento ad-

verso en la economía del país.
La nota de Tamaulipas mantiene 

una perspectiva estable con una es-
cala de “HR AA-“, el nuevo gobier-
no a cargo del PAN controla tanto el 
gobierno estatal como la mayoría del 
congreso, la calificación fue otorga-
da por HR Ratings el 24 de agosto del 
2015, se espera que al menos se man-
tenga la escala hasta el nuevo reporte; 
cabe destacar que es la primera vez en 
86 años que cambia el partido a cargo 
de la administración.

El último de los estados  en los que 

ganó la elección un partido contra-
rio al que maneja la administración es  
Veracruz, el cual obtuvo una califica-
ción de “HR A-“  con observación ne-
gativa; los conflictos en las que se ha 
rodeado el todavía gobernador del es-
tado han llevado a una desconfianza 
por parte de la calificadora; sin em-
bargo, se esperará el nuevo reporte 
con factores que se deben observar a 
partir de que empiece la administra-
ción del PAN-PRD, ganadora en las 
elecciones pasadas.
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En riesgo calidad crediticia en 
cinco entidades: HR Ratings 
Chihuahua, Veracruz, Tamaulipas, 
Quintana Roo y Oaxaca con el mayor 
impacto por cambio de administración

FUENTE: HR RATINGS GRÁFICO EE: STAFF

EN LA MIRA Los créditos de corto plazo pendientes de pago al cierre del 2016 es el principal factor 
de riesgo en los entidades, calificados por HR Ratings, donde hubo elecciones.
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ESTADO  ANTERIOR  GANADORA CONGRESO LOCAL HR RATINGS CALIFICACIÓN

Veracruz PRI-PVEM PAN-PRD PAN-PRD HR A- OBS NEGATIVA 17-JUNIO-2016

Tamaulipas PRI-PVEM-NA PAN  PAN  HR AA- PERS ESTABLE 24- AGOSTO 2015

Oaxaca PAN-PRD-PT-PC PRI-PVEM-NA PRI-PVEM-NA HR A- PERS NEGATIVA 4-DICIEMBRE-2015

Chihuahua PRI-PVEM-NA-PT PAN PAN HR A PERS ESTABLE 25- NOVIEMBRE-2015

Quintana Roo PRI-PVEM-NA PAN-PRD PRI-PVEM-NA HR BBB- PERS ESTABLE 29-ABRIL-2016

FUENTE: HR RATINGS

CAMBIOS DE COLORES
De los 12 estados donde hubo elecciones a gobernador el pasado 5 de julio, solo en cinco entidades cambiará el partido que lleva 
el mando de la administración, lo que podría derivar en un cambio en su nota crediticia, según la calificadora HR Ratings.
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