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Fed no tiene previsto sostener 
reunión por Brexit: Yellen.
La presidenta de la Reserva Federal (Fed), 
Janet Yellen, hizo el anuncio en el pleno de 
la Cámara de Representantes de EU.
lea más eleconomista.mx/valores

Draghi abre las puertas 
del BCE a los turistas. 
lea más eleconomista.mx/valores

Confianza del consumidor 
subió en junio en la UE. 
lea más eleconomista.mx/valores

BREXIT

Agencias

INVESTIGADORES DE Citi decla-
raron que creen que Reino Uni-
do votará a favor de la permanecer 
dentro de la Unión Europea (UE) 
por un margen cerrado, pero sos-

tuvieron que una votación con un 
margen tan reducido podría soca-
var la estabilidad política, tanto del 
Reino Unido como del bloque de 
los 28 países miembros. 

“Vemos una probabilidad de 
60% de que la mayoría de los vo-

tantes británicos elija la opción de 
permanecer en la UE en el referén-
dum del 23 de junio”, explicó Citi 
en una nota a sus clientes.

HABRÁ VOLATILIDAD

“Una victoria por un margen ce-
rrado de esa opción (nuestro esce-
nario base) aún podría socavar la 
estabilidad política de Reino Unido 
y la UE”, agregó Citi. 

“Una votación a favor de dejar 
la UE tendría importantes reper-
cusiones en los mercados financie-
ros globales, la economía y la polí-
tica, lo que provocaría revisiones a 
la baja de las previsiones de creci-
miento del Reino Unido y Europa”, 
indicó Citi.

El diario español Expansión in-

forma que diversas empresas y ban-
cos están advirtiendo a sus inver-
sionistas del riesgo económico que 
implica el referéndum . 

Así, Coca-Cola advierte que “el 
referéndum puede traer volatilidad 
a los mercados e impactar en el ne-
gocio de Coca-Cola”. 

Si se produce el Brexit, “los efec-
tos de estos riesgos pueden incre-
mentar los costos operacionales 
de Coca-Cola y restringir el movi-
miento de capital y de personal”.

Asimismo, Santander alerta que 
“al concentrarse parte de la carte-
ra de créditos en Reino Unido, los 
cambios adversos que afecten a 
Reino Unido podrían resultar per-
judiciales para la situación finan-
ciera del grupo”. 

Por su parte, BBVA advirtió que 
el Brexit “podría afectar de mane-
ra adversa a la economía europea y 
global, causar una redenominación 
de los instrumentos financieros y 
otras obligaciones contractuales 
por el cambio del euro a otra mo-
neda y perturbar sustancialmente 
a todos los mercados”. 

La multinacional Repsol liga el 
riesgo del Brexit a “la falta de acuer-
do que permita la elección de un go-
bierno en España”, a su juicio, los 
principales factores de “inestabili-
dad política en Europa”.

Igualmente, CaixaBank aler-
ta que “puede crear volatilidad en 
los mercados de divisas e impac-
tar en el negocio del grupo y de sus 
inversionistas”. 

Votación cerrada 
generará inestabilidad 
política: Citi

PREVÉ QUE 60% OPTARÁ POR QUEDARSE 

INDEFINIDO

FUENTE:  WHATUKTHINKS.ORG (ÚLTIMO PROMEDIO DE CINCO ENCUESTADORAS DEL 16 AL 22 DE JUNIO)  GRÁFICO EE: STAFF

50% 50%Permanecer Salir

La última encuesta de encuestas realizada por What UK Thinks: EU, que considera a cinco 
encuestadoras (YouGov, Survation, TNS, ComRes y Opinium), sugiere que la 

preferencia está dividida.

COINCIDEN LAS CALIFICADORAS S&P, MOODY’S Y FITCH

El Brexit pone en riesgo la nota de 
Reino Unido y sus finanzas locales
El gobierno es el principal acreedor de  
las provincias y las universidades inglesas

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICACIÓN soberana de 
Reino Unido será revisada proba-
blemente a la baja en la eventuali-
dad de que el referéndum sobre su 
salida de la Unión Europea, se con-
firme, concuerdan las tres mayores 
calificadoras de riesgo, Standard & 
Poor’s, Moody’s y Fitch.

En comentarios separados, ma-
tizan que podrían tomar en con-
sideración la gradualidad y plani-
ficación con la que se negociaría 
la separación política, comercial y 
económica de Reino Unido respec-
to de Europa. Sin embargo, Fitch 
Ratings considera que este proceso 
de negociación  sólo limitaría un re-
corte mayor en la nota que hoy está 
en “AA+”, con perspectiva Estable.

Aparte, la agencia Standard & 
Poor’s enfatiza que para ellos, el 
Brexit tendría impacto directo en la 
calificación “AAA” que tiene Rei-
no Unido, pues anticipa dificultad 
para que el emisor soberano pueda 
fondear sus déficits gemelos.

Particularmente, el de cuenta 

corriente, que en el 2015 era equi-
valente a 5.2% del PIB.

“La salida de la Unión Europea 
afectaría la confianza del mercado 
y mermaría su capacidad de influir 
en las decisiones políticas clave de 
servicios financieros”.

Para la agencia, hay una de tres 
probabilidades de que se confirme 
el Brexit y en consecuencia, la cali-
ficación tiene perspectiva negativa.

En tanto, Moody’s advierte que 
la salida de Reino Unido será nega-
tiva para la economía de ese país y 
de la Unión Europea, en general, 
y concuerdan con Fitch en que las 
políticas y estrategias de salida se-
rán determinantes para la califica-
ción final de ambos emisores.

FONDEO INTERNO, EN RIESGO

Un análisis de Jennifer A Wang, de 
Moody’s, explica que el Brexit ten-
drá implicaciones negativas en las 
haciendas de cada región, porque el 
gobierno inglés es la principal fuen-
te de fondeo del sector subsoberano, 
es decir, de sus estados integrantes. 
Éstos incluyen a las autoridades lo-
cales, universidades y transporte 

público. Una caída de la actividad 
económica podría afectar los pre-
supuestos públicos de las localida-
des y el desempeño del transporte 
público. Y el menor desempeño de 
la economía sería consecuencia de 

la aversión al riesgo financiero y su 
efecto en el fondeo de Reino Unido. 
Esto en el entendido de un resultado 
de las elecciones a favor del Brexit.

Hoy se realiza en Reino Unido el 
referéndum para elegir la perma-
nencia o salida del país de la Unión 
Europea. Conforme se aproxima-
ba la fecha,  los activos de riesgo, 
como las monedas de economías 
emergentes, quedaron en una po-
sición vulnerable.

Según previsiones de S&P, los paí-
ses de la Unión Europea más expues-
tos al Brexit serían Irlanda, Malta, 
Luxemburgo y Chipre, tomando en 
cuenta las exportaciones de bienes y 
servicios al Reino Unido, así como las 
inversiones directas.

Las grandes economías europeas, 
como España e Italia, tendrían im-
plicaciones menores. Sin embargo, 
la aversión al riesgo impactaría en la 
mayoría de los países europeos.

Las grandes economías co-
mo España e Italia tendrían 
implicaciones menores.
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